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Responsabilidad Social Corporativa

Ixe Grupo Financiero ha asumido el compromiso de contribuir activamente al mejoramiento social, económico 
y ambiental con acciones concretas que impactan directamente en la solución de algunos de los problemas 
que impiden un desarrollo equitativo de la sociedad. 

Es por ello que en 2008 se incorporó de manera explícita a la estrategia de negocio una visión de 
sustentabilidad, que toma en cuenta las necesidades de los Clientes, accionistas, proveedores, empleados, 
comunidad en general y medio ambiente.

Consciente de que la responsabilidad social va más allá de la filantropía, Ixe lanzó diversas iniciativas 
para convertir las buenas intenciones en verdaderas prácticas de gestión. Ixe creó cuatro Comités de 
Responsabilidad Social Corporativa, teniendo como premisa para su integración la diversidad y equidad 
entre sus integrantes. Estos Comités son el pilar del compromiso que tiene Ixe con la sociedad, la comunidad 
y el medio ambiente:

Vinculación con la Comunidad: Ixe busca involucrarse con las comunidades en las que opera y con la 
sociedad en general, dedicando recursos propios y de sus empleados a proyectos que apoyen a personas 
desfavorecidas.

Dentro de las acciones de este Comité destaca Ixe Apoya, fideicomiso manejado por los empleados de Ixe 
cuyo objetivo es apoyar las causas de grupos vulnerables. En este programa, Ixe iguala todos los donativos 
que hacen sus empleados. Los fondos recabados se utilizan en diversas obras como orfanatos, asilos y 
hospitales. Este año fueron beneficiadas 30 instituciones, y nuestro ya clásico Concurso de Juguetes logró 
recabar más de 7,000 juguetes que hicieron felices a 6,000 niños.

Ética Empresarial: Su premisa básica es que la ética empresarial es pieza fundamental para lograr relaciones 
más sólidas con los Clientes, colaboradores, proveedores y accionistas. Destaca la promoción de programas 
como Haz lo Correcto y la difusión del manual de Prevención de Lavado de Dinero. Asimismo, periódicamente 
se revisa y actualiza el código de ética del Grupo.

Calidad de Vida en la Empresa: Promueve una mejor calidad de vida de los empleados con acciones 
encaminadas a proporcionarles condiciones óptimas para el desempeño de sus funciones, además de ofrecer 
programas de capacitación y bienestar que les permitan desarrollarse continuamente, proteger su salud y la 
de sus familias, y construir un patrimonio para el retiro.

Medio Ambiente: Las acciones de este Comité están encaminadas a contribuir en la preservación y 
mejoramiento del medio ambiente, disminuyendo el impacto que Ixe provoca. Para este propósito se han 
incorporado estrategias que sensibilicen e incluyan a Clientes, empleados y proveedores. Algunas de las 
principales iniciativas impulsadas por este Comité son la promoción de la cultura de separación de basura y 
reciclaje, el programa Prefiero Tela no Plástico, que motiva el uso de bolsas de tela al momento de realizar 
compras, además de actividades de reforestación y ahorro de papel.
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Ixe Grupo Financiero continuó con el proyecto Ixe Incluyente puesto en marcha en 2007, que consiste en 
integrar a su equipo de trabajo a personas con discapacidad visual y auditiva así como a adultos mayores, que 
con sus habilidades y talentos contribuyen a enriquecer el trabajo de la Institución.

La Secretaría del Trabajo y Previsión Social y el Centro Mexicano para la Filantropía (CEMEFI) han reconocido 
estos esfuerzos, otorgando a Ixe los distintivos de Empresa Incluyente y Empresa Socialmente Responsable, 
respectivamente.

Ixe está consciente de que toma tiempo construir una mejor realidad, pero tiene la firme convicción de 
contribuir activamente para mejorar el entorno que ocuparán las futuras generaciones.

Ixe está consciente de que toma tiempo construir una 
mejor realidad, pero tiene la firme convicción 
de contribuir activamente para mejorar
el entorno que ocuparán las futuras generaciones.



IXE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE C.V
			   SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

			   Estados Financieros Consolidados Dictaminados
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

México, D. F., 1 de marzo de 2009

A la Asamblea General de Accionistas de

Ixe Grupo Financiero, S. A. B. de C. V.,

Sociedad Controladora de Agrupación Financiera y subsidiarias

Hemos examinado los balances generales consolidados de Ixe Grupo Financiero, S. A. B. de C. V., Sociedad Controladora de 

Agrupación Financiera (Grupo) y subsidiarias al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los estados consolidados de resultados, de 

variaciones en el capital contable y de cambios en la situación financiera que les son relativos por los años que terminaron en 

esas fechas.  Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administración del Grupo.  Nuestra responsabilidad consiste en 

expresar una opinión sobre los mismos con base en nuestras auditorías.

Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoría generalmente aceptadas, las cuales requieren que 

la auditoría sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 

consolidados no contienen errores importantes, y de que están preparados de acuerdo con los criterios contables aplicables al 

Grupo.  La auditoría consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones 

de los estados financieros consolidados; asimismo, incluye la evaluación de los criterios contables utilizados, de las estimaciones 

significativas efectuadas por la Administración y de la presentación de los estados financieros consolidados tomados en su 

conjunto.  Consideramos que nuestros exámenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinión.

Como se explica en la Nota 3 sobre los estados financieros, el Grupo está obligado a preparar y presentar sus estados financieros 

consolidados con base en las reglas contables emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (Comisión), aplicables a 

grupos financieros, las cuales en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las normas de información financiera 

mexicanas.

 Como se menciona en la Nota 1 sobre los estados financieros mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 31 de 

diciembre de 2008 se acordó la fusión entre Banco Deuno. S.A. Institución de Banca Múltiple (fusionada) y el Banco (fusionante), 

extinguiéndose previa autorización de la Comisión Banco Deuno.

Adicionalmente, como se explica en la Nota 2, a partir del 1 de enero de 2008 entraron en vigor tres nuevas Normas de Información 

Financiera mexicanas (NIF), cuyas particularidades y efectos en su adopción prospectiva a partir de 2008, se describen en la propia 

Nota, siendo éstas: a) B-10 “Efectos de la inflación”, y b) D-3 “Beneficios a los empleados” y c) D-4 “Impuesto a la utilidad”.

Adicionalmente, hemos revisado mediante procedimientos de auditoría aplicados en el examen de los estados financieros 

básicos, la información estadística y narrativa que la Administración de la entidad ha incluido en las Notas 10 y 21 sobre los 

estados financieros, la cual fue preparada bajo la responsabilidad de la Administración de la entidad y que se presenta para 

análisis adicional.   En nuestra opinión, dicha información complementaria se encuentra presentada en forma razonable, en 

todos los aspectos importantes, en relación con dichos estados financieros básicos examinados.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera consolidada de Ixe Grupo Financiero, S. A. B. de C. V., Sociedad Controladora de Agrupación 

Financiera y subsidiarias al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital 

contable y de cambios en la situación financiera consolidada por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las 

bases contables emitidas por la Comisión.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C. P. C. José Antonio Quesada Palacios

Socio de Auditoría
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	 31 de diciembre de

ACTIVO	 2008	 2007

DISPONIBILIDADES (Nota 6)	 $	 5,875.131	 $	 4,003.869

INVERSIONES EN VALORES (Nota 7):
Títulos para negociar		  11,336.199		  7,071.739
Títulos disponibles para la venta		  289.994		  -
Títulos conservados a vencimiento		  32,401.424		  153.594

		  44,027.617		  7,225.333
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS (Nota 10):
Saldos deudores en operaciones de reporto		  3,605.395		  479.931
Operaciones con instrumentos financieros derivados		  5,165.712		  1,548.582

		  8,771.107		  2,028.513

CARTERA DE CRÉDITOS VIGENTE (Nota 8):
Cartera comercial		  15,210.874		  11,519.886
Créditos a entidades financieras		  2,478.405		  2,414.346
Créditos a entidades gubernamentales		  920.105		  202.899
Créditos al consumo		  859.818		  1,538.271
Créditos a la vivienda		  1,623.111		  1,600.795
		  21,092.313		  17,276.197
Cartera vencida		  643.315		  947.673

Total cartera de crédito		  21,735.628		  18,223.870

Estimación preventiva para riesgos crediticios		  (759.790)		  (650.361)

Derechos de cobro adquiridos		  172.478		  -

Cartera de crédito - Neta		  21,148.316		  17,573.509

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - Neto		  1,260.415		  1,535.531

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO - Neto (Nota 9)		  1,296.962		  884.302

BIENES ADJUDICADOS - Neto		  341.633		  59.979

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES (Nota 11)		  638.671		  162.500

IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota 17)		  42.358		  31.773

OTROS ACTIVOS - Neto		  1,252.502		  818.660

Total activo	 $	 84,654.712	 $	 34.323.969

IXE GRUPO FINANCIERO, S. A. B.  DE C. V.,
SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

Cifras expresadas en millones de pesos
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 	 31 de diciembre de

PASIVO	 2008	 2007

CAPTACIÓN (Nota 12):
Depósitos de exigibilidad inmediata	 $	 7,788.689	 $	 5,893.482
Depósitos a plazo 		  13,052.839		  10,152.243
		  20,841.528		  16,045.725
Títulos de crédito emitidos	 	 804.461		  -

PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS (Nota 13)		  7,918.053		  7,801.076

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS (Nota 10):
Saldos acreedores en operaciones de reporto		  40,368.879		  26.273
Operaciones con instrumentos financieros derivados		  4,711.421		  1,489.002
Valores a entregar en operaciones de préstamo	 	 2.411		  -
		  45,082.711		  1,515.275
OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Impuesto sobre la renta y participación de los
trabajadores en las utilidades por pagar		  83.284		  169.505
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar		  2,145.535		  1,824.381
		  2,228.819		  1,993.886

OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN  CIRCULACIÓN (Nota 14)		  1,892.249		  1,359.190
CRÉDITOS DIFERIDOS		  110.184		  114.121

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Nota 19)	 	 -		  -

Total pasivo		  78,878.005		  28,829.273

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO (Nota 16):
Capital social		  1,434.349		  1,434.349
Prima en emisión de acciones		  3,937.289		  3,932.245
Aportaciones para futuros aumentos de capital	 	 31.741		  31.741
		  5,403.379		  5,398.335
CAPITAL GANADO (Nota 16):
Reservas de capital		  300.859		  300.859
Resultado de ejercicios anteriores		  (441.245)		  745.961
Insuficiencia en la actualización del capital contable		  -		  (1,048.168)
Resultado por tenencia de activos no monetarios		  (260.978)		  (153.745)
Resultado neto		  343.646		  (139.038)
Interés minoritario	 	 431.046		  390.492
		  373.328		  96.361

Total capital contable		  5,776.707		  5,494.696

Total pasivo y capital contable	 $	 84,654.712	 $	 34,323.969

CUENTAS DE ORDEN (Nota 22)

Las veinticuatro notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon de 
conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el 
artículo 30 de la Ley para regular Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad 
controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron con 
apego a sanas prácticas y a disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados, fueron aprobados por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

El capital social histórico es de $675.884.

Javier Molinar Horcasitas	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director de Finanzas	 Contador General	 Director de Auditoría Interna



	 Año que terminó el 31 de diciembre de

	 2008	 2007

Ingresos por intereses	 $	 6,661.711	 $	 4,749.269
Gastos por intereses		  (5,030.511)		  (3,597.201)
Resultado por posición monetaria - Neto	                   	 -		  (114.718)

Margen financiero		  1,631.200		  1,037.350

Estimación preventiva para riesgos crediticios (Nota 8)		  427.206		  104.178

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios		  1,203.994		  933.172

Comisiones y tarifas - Neto		  1,256.915		  1,065.236
Resultado por intermediación - Neto		  503.131		  468.946

Ingresos totales de la operación		  2,964.040		  2,467.354

Gastos de administración y operación		  3,650.057		  2,516.563

Resultado de la operación		  (686.017)		  (49.209)

Otros productos		  1,121.891		  142.618
Otros gastos		  (32.178)		  (35.026)

Resultado antes de provisiones para impuesto sobre la renta y participación
de los trabajadores en las utilidades		  403.696		  58.383

Provisiones para impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores
en las utilidades (Nota 17):
Causados		  (53.229)		  (156.329)
Diferidos		  8.784		  10.640
Impuesto al activo           		  -		  -
		  (44.445)		  (145.689)

Resultado antes de participación en compañías asociadas		  359.251		  (87.306)

Participación en el resultado de compañías asociadas (Nota 11)		  8.766		  11.904

Resultado por operaciones continuas		  368.017		  (75.402)

Operaciones discontinuadas - Neto	                   	 -                  	 -

Resultado neto 	 $	 368.017	 ($	 75.402)

Interés minoritario		  24.371		  63.636

Resultado neto del interés mayoritario		  343.646	 ($	 139.038)
Resultado neto del interés minoritario		  24.371		  63.636

Resultado neto consolidado	 $	 368.017	 ($	 75.402)

Utilidad por acción del interés mayoritario	 $	 -	 $	 -
Utilidad por acción del interés minoritario	           	 -       	 -
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IXE GRUPO FINANCIERO, S. A. B. DE C. V.,
SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

Cifras expresadas en millones de pesos

Las veinticuatro notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon 
de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto 
por el artículo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los ingresos y egresos 
derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero y que son susceptibles de consolidarse, 
durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados fueron aprobados por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Javier Molinar Horcasitas 	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde 	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz
Director General 	 Director de Finanzas 	 Contador General	 Director de Auditoría Interna
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IXE GRUPO FINANCIERO, S. A. B. DE C. V.,
SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA

Cifras expresadas en millones de pesos

Las veinticuatro notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de cambios en la situación financiera consolidados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles 
de consolidarse, se formularon de conformidad con los criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, 
con fundamento en lo dispuesto por el artículo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose 
reflejados todos los orígenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman parte 
del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y 
administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situación financiera consolidados fueron aprobados por el consejo de administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Javier Molinar Horcasitas	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director de Finanzas	 Contador General	 Director de Auditoría Interna

	 Año que terminó el 31 de diciembre de

	 2008	 2007

Actividades de operación:	

Resultado neto	 $	 368.017	 ($	 75.402)

Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilización de recursos: 
Estimación preventiva para riegos crediticios		  427.206		  104.178
Depreciación y amortización		  297.105		  157.668
Impuestos diferidos		  (8.784)		  (10.639)
Provisión para impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades		  53.229		  156.329
Resultado por valuación a valor razonable		  390.989		  42.722
Pensiones y primas de antigüedad		  -		  41.215
Participación en el resultado de compañías asociadas		  (8.766)		  (11.904)

		  1,518.996		  404.167
Aumento o disminución de partidas relacionadas con la operación:
Disminución o aumento en la captación		  4,795.803		  5,461.235
Otras cuentas por cobrar		  (158.726)		  (454.639)
Bienes adjudicados		  (281.654)		  (52.254)
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar		  181.704		  170.910
Disminución o aumento por operaciones con instrumentos financieros derivados		  36,824.842		  (4,400.616)
Disminución o aumento en la cartera de crédito		  (4,002.013)		  (4,748.146)
Instrumentos financieros		  -		  (437.732)
Créditos diferidos		  -		  -
Disminución o aumento por operaciones de tesorería		  (37,193.273)		  -	
Préstamos bancarios y otros organismos		  921.438		           -          	

Recursos generados por (utilizados en) la operación		  2,607.117		  (4,057.075)

Actividades de financiamiento:

Emisión de obligaciones subordinadas		  533.059		  1,359.190
Créditos bancarios a corto plazo		  -		  1,816.009
Capital social		  -		  227.423
Prima en emisión de acciones		  5.044		  2,638.865

Recursos generados en actividades de financiamiento		  538.103		  6,041.487

Actividades de inversión:

Activo fijo - Neto y de inversiones permanentes en acciones		  (1,243.849)		  (578.074)
Interés minoritario		  (24.371)		  19.856
Disminución aumento en cargos o créditos diferidos		  (5.738)		  (242.810)

Recursos utilizados por actividades de inversión	 	 (1,273.958)		  (801.028)

Aumento de disponibilidades del ejercicio		  1,871.262		  1,183.384
Disponibilidades al principio del ejercicio		  4,003.869		  2,820.485

Disponibilidades al final del ejercicio	 $	 5,875.131	 $	 4,003.869



	 	 Capital contribuido				    Capital ganado			            

			   Aportaciones		  Resultado	 Insuficiencia en la	 Resultado

		  Prima en	 para futuros		  de	 actualización	 por tenencia			   Total

	 Capital	 emisión de	 aumentos	 Reservas	 ejercicios	 del capital	 de activos no	 Resultado	 Interés	 capital

	 social	 acciones	 de capital	 de capital	 anteriores	 contable	 monetarios	 neto	 minoritario 	 contable	

Saldos al 1 de enero de 2007	 $	 1,206.926	 $	 1,293.380	 $	 31.741	 $	 300.859	  $	 544.284	 ($	 1,048.168)	 ($	 154.712)	 $	 201.677	 $	 305.034	 $	 2,681.021

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS:

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado neto del ejercicio 2006										          201.677						      (201.677)				  

Incremento en el capital social y prima en emisión de acciones
acordado en Asamblea General de Accionistas		  227.423		  2,638.865																                2,866.288

MOVIMIENTOS POR EL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL:

Resultado por tenencia de activos no monetarios														              .967				    21.822		  22.789

Resultado neto	                   	                   	              	                	                    	                     	                  	  				    (139.038)		  63.636		  (75.402)

Saldos al 31 de diciembre de 2007		  1,434.349		  3,932.245		  31.741		  300.859		  745.961		  (1,048.168)		  (153.745)		  (139.038)		  390.492		  5,494.696

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS:

Traspaso del resultado neto del ejercicio 2007										          (139.038)						      139.038				  

Incrementos en el capital social y prima en emisión de acciones acordados
en Asambleas Generales de accionistas																				                  

MOVIMIENTOS POR EL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL:

Efecto de la adopción de la NIF B-10										          (1,048.168)		  1,048.168								      

Resultado por tenencia de activos no monetarios      														              (107.233)				    40.554		  (66.679)

Prima en emisión de acciones				    5.044																                5.044

Resultado neto	                   	                   	              	                	                   	                     	                  	  				    343.646				    343.646

Saldos al 31 de diciembre de 2008	 $	 1,434.349	 $	 3,937.289	 $	 31.741	 $	 300.859	 ($	 441.245)	  $	  -	 ($	 260.978)	  $	 343.646	 $	 431.046	 $	 5,776.707

 32

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8

IXE GRUPO FINANCIERO, S. A. B. DE C. V.,
SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR LOS AÑOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Cifras expresadas en millones de pesos

Las veinticuatro notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de 
consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con 
fundamento en lo dispuesto por el artículo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados 
todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman parte 
del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y 
administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administración, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Javier Molinar Horcasitas	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director  de Finanzas	 Contador General	 Director de Auditoría Interna



	 	 Capital contribuido				    Capital ganado			            

			   Aportaciones		  Resultado	 Insuficiencia en la	 Resultado

		  Prima en	 para futuros		  de	 actualización	 por tenencia			   Total

	 Capital	 emisión de	 aumentos	 Reservas	 ejercicios	 del capital	 de activos no	 Resultado	 Interés	 capital

	 social	 acciones	 de capital	 de capital	 anteriores	 contable	 monetarios	 neto	 minoritario 	 contable	

Saldos al 1 de enero de 2007	 $	 1,206.926	 $	 1,293.380	 $	 31.741	 $	 300.859	  $	 544.284	 ($	 1,048.168)	 ($	 154.712)	 $	 201.677	 $	 305.034	 $	 2,681.021

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS:

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado neto del ejercicio 2006										          201.677						      (201.677)				  

Incremento en el capital social y prima en emisión de acciones
acordado en Asamblea General de Accionistas		  227.423		  2,638.865																                2,866.288

MOVIMIENTOS POR EL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL:

Resultado por tenencia de activos no monetarios														              .967				    21.822		  22.789

Resultado neto	                   	                   	              	                	                    	                     	                  	  				    (139.038)		  63.636		  (75.402)

Saldos al 31 de diciembre de 2007		  1,434.349		  3,932.245		  31.741		  300.859		  745.961		  (1,048.168)		  (153.745)		  (139.038)		  390.492		  5,494.696

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS:

Traspaso del resultado neto del ejercicio 2007										          (139.038)						      139.038				  

Incrementos en el capital social y prima en emisión de acciones acordados
en Asambleas Generales de accionistas																				                  

MOVIMIENTOS POR EL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL:

Efecto de la adopción de la NIF B-10										          (1,048.168)		  1,048.168								      

Resultado por tenencia de activos no monetarios      														              (107.233)				    40.554		  (66.679)

Prima en emisión de acciones				    5.044																                5.044

Resultado neto	                   	                   	              	                	                   	                     	                  	  				    343.646				    343.646

Saldos al 31 de diciembre de 2008	 $	 1,434.349	 $	 3,937.289	 $	 31.741	 $	 300.859	 ($	 441.245)	  $	  -	 ($	 260.978)	  $	 343.646	 $	 431.046	 $	 5,776.707

 33

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8



NOTA 1 - NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL GRUPO:

Ixe Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. (Grupo) tiene como actividad principal actuar como controladora de la inversión en 

acciones en posición mayoritaria de empresas dedicadas al sector financiero.  Los estados financieros consolidados, que 

comprenden todas las operaciones celebradas durante 2008 y 2007, incluyen las siguientes empresas del sistema financiero: 

Ixe Banco, S. A. Institución de Banca Múltiple y subsidiaria (Banco); Ixe Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiaria (Casa de 

Bolsa); Ixe Fondos, S. A. de C. V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión y subsidiarias (Ixe Fondos); Ixe Automotriz, 

S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, Entidad Regulada y subsidiaria (Ixe Automotriz), Fincasa Hipotecaria, 

S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, Entidad Regulada y subsidiaria (Fincasa), Ixe Soluciones, S. A. de C. V., 

Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, Entidad Regulada (Ixe Equipamiento) e Ixe Servicios, S. A. de C. V., compañía auxiliar 

en la prestación de servicios.

Los estados financieros consolidados que se acompañan incluyen los del Grupo y los de las subsidiarias que se mencionan a 

continuación:												          

											           % de
	 	 Actividad principal				    participación	
	

					     		  2008	 2007	

Ixe Banco, S. A.	 Funciones de banca múltiple			   99.9993		  99.9993

Ixe Casa de Bolsa, S. A. de C. V.	 Intermediaria en el mercado de valores			   99.9999		  99.9999

Ixe Fondos, S. A. de C. V. 	 Operadora de sociedades de inversión			   99.9900		  99.9900

Ixe Automotriz, S. A. de C. V.	 Crédito, arrendamiento financiero y puro			   60.0000		  60.0000

Fincasa Hipotecaria, S. A. de C. V.	 Sofom hipotecaria			   50.9999		  50.9999

Ixe Soluciones, S. A. de C. V.	 Administración y recuperación de cartera			   99.9999		  99.9999

Ixe Servicios, S. A. de C. V.	 Servicios administrativos			   99.9996		  99.9996

 
NOTA 2 - INCORPORACIÓN Y DESINCORPORACIÓN DE SUBSIDIARIAS:

a. Mediante oficios número 101-337 del 20 de mayo 2008 y 101-4/26067/2008 del 26 de septiembre 2008, la SHCP y la 

Comisión autorizaron el inicio de operaciones de el Banco Deuno, S.A., Institución de Banca Múltiple, IXE Grupo Financiero 

respectivamente.

b. El 31 de diciembre de 2008 mediante asamblea de accionistas de Ixe Banco se acordó la fusión entre Banco Deuno, S.A. 

Institución de Banca Múltiple (fusionada) e Ixe Banco (fusionante), extinguiéndose, previa autorización de la Comisión el 

Banco Deuno.

	 El balance general y el estado de resultados condensados, al 31 de diciembre de 2008 de Banco Deuno, S.A. Institución de 

Banca Múltiple a la fecha de la fusión:

BANCO DEUNO, S. A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, IXE GRUPO FINANCIERO

BALANCE GENERAL 

											            31 de diciembre
Activos:											           de 2008	  

Disponibilidades							       $	 4.967

Cartera de crédito – Neto								        410.013

Cuentas por cobrar								        447.638

Inmuebles, mobiliario y equipo								        85.563

Inversiones en acciones								        1.392

Otros activos							       	 177.962

Total activo							       $	 1,127.535 34
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 IXE GRUPO FINANCIERO, S. A. B. DE C. V.,
SOCIEDAD CONTROLADORA DE AGRUPACIÓN FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Cifras expresadas en millones de pesos, excepto tipos de cambio, número de acciones y su valor nominal



Pasivo y capital contable:

Captación 								        67.410

Otras cuentas por pagar								        35.671

Créditos diferidos							       	 .753

Total pasivo							       	 103.834

Capital contable

Capital social								        1,050.000

Capital ganado:

Pérdida neta							       	 (26.299)

Total capital contable							       	 1,023.701

Total pasivo y capital contable							       $	 1,127.535

 

BANCO DEUNO, S. A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, IXE GRUPO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS

									       
										          31 de diciembre
											           de 2008	

Ingresos por intereses							       $	 67.671

Gastos por intereses	  						      	 13.164

Margen financiero								        54.507

Estimación preventiva para riesgos crediticios						      	 2.069

Margen ajustado por riesgos crediticios								        52.438

Comisiones cobradas								        .165

Comisiones pagadas							       	 .793

Ingresos totales de la operación								        51.810

Gastos de administración	  						      	 78.108

Resultado de la operación								        26.298

Otros productos 								        -

Otros gastos	  						      	 .001	

Utilidad neta							       ($	 26.299)

c. Mediante oficio firmado el día 13 de noviembre de 2008, la Comisión autorizó al Banco invertir USD40 millones en el capital 

social de una sociedad financiera de objeto múltiple, entidad regulada, a denominarse IXE Tarjetas, S. A. de C. V., SOFOM, 

E.R. (IXE-TDC).

	 IXE TDC fue constituida el 27 de noviembre de 2008 como resultado de una alianza estratégica entre CMC Holding Delaware 

Inc. (subsidiaria de J.P. Morgan Chase & Co.) y cuya suscripción de acciones representativas del capital social se realizó en una 

proporción del 50% por el Banco y 50% por CMC.  35
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d. El 6 de septiembre de 2007,  mediante oficios número D00/100/131/2007, D00/100/132/2007 y D00/100/133/2007, de la 

Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar), y con la opinión de la Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público se resolvió otorgar la autorización para la constitución, organización, y operación de las Sociedades denominadas Ixe 

Siefore III, S. A. de C. V., Ixe Siefore IV, S. A. de C. V. Ixe Siefore V, S. A. de C. V., respectivamente y el 6 de febrero de 2008, 

mediante oficio número D00/400/310/2008, de la Consar, se notificó que la fecha en que deberán iniciar operaciones dichas 

Siefores será el 3 de marzo de 2008. 

 

e. El 14 de junio de 2007 Ixe Fondos, llevó a cabo la creación de IPATI, S. A. de C. V.  con una participación accionaria del 

99.99%, derivado de esto se incorpora como subsidiaria de Ixe Fondos.

f. El 30 de enero de 2007 Ixe Automotriz  y FCE International, LLC, llevaron a cabo la creación de Ixe Fleet, S. A. de C. V.  

Las acciones representativas del capital social de esta última, pertenecen en un 60% a Ixe Automotriz y en un 40% a FCE  

International, LLC, en consecuencia a partir de febrero de 2007, Ixe Fleet, S. A. de C. V., se incorpora como subsidiaria de 

Ixe Automotriz.

 

g. El 24 de abril de 2007 el Consejo de Administración de la Casa de Bolsa aprobó la capitalización de Ixe Holdings, Inc. 

(Subsidiaria de la Casa de Bolsa) por 6.5 millones de dólares estadounidenses ($70.350 nominales) con la finalidad de 

capitalizar a Ixe Securities, LLC (subsidiaria de Ixe Holdings).

h. En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Ixe Equipamiento celebrada el 30 de abril de 2007, se aprobó la 

disminución del capital social por el retiro del 40% de la tenencia accionaria que SF Autouno mantenía sobre esta subsidiaria, 

en consecuencia, al 31 de diciembre de 2007 el Grupo tiene el 99% de capital accionario de Ixe Equipamiento.

NOTA 3 - BASES DE PREPARACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que se acompañan, han sido preparados en cumplimiento 

cabal a las bases y prácticas contables establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (Comisión) (los Criterios 

Contables), los cuales difieren de las Normas de Información Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para 

la Investigación y Desarrollo de las Normas de Información Financiera (CINIF), por lo mencionado en los incisos a., d., f., g., h., 

i., j., a.a, y b.b de la Nota 4.  Para estos efectos, el Grupo ha elaborado su estado de resultados clasificándolo en función de la 

naturaleza de sus partidas, según lo señalado por los mencionados Criterios Contables.

Los estados financieros adjuntos han sido específicamente preparados para su presentación a la Asamblea General de Accionistas y 

para dar cumplimiento a las disposiciones legales a que está sujeto el Grupo, como entidad legal independiente y por lo tanto, 

incluyen la consolidación de los estados financieros de sus subsidiarias.

A partir del 1 de enero de 2008, entraron en vigor las siguientes NIF emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigación 

y Desarrollo de Normas de Información Financiera (CINIF), las cuales están recogidas en los Criterios Contables y han sido 

adoptadas por el Grupo en la preparación de los estados financieros, excepto por lo que se refiere a la NIF B-2 “Estado de 

flujos de efectivo” para el que debe utilizarse el estado de cambios en la situación financiera a que se refiere el D-4 “Estado de 

cambios en la situación financiera” de los Criterios Contables.

NIF B-10 “Efectos de la inflación” (NIF B-10)

Dentro de los lineamientos de la NIF B-10, se define el concepto de entorno económico en el inflacionario y no inflacionario.  

Con base en ello, a partir del año de 2008, la economía mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una 

inflación acumulada de los últimos tres años inferior al 26% (límite máximo para definir que una economía debe considerarse 

como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008, se requiere la suspensión del reconocimiento de los efectos 

de la inflación en la información financiera (desconexión de la contabilidad inflacionaria).  Consecuentemente, las cifras al 31 de 

diciembre de 2008 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos históricos modificados por los efectos 

de la inflación en la información financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.  Las cifras al 31 de diciembre de 2007, 

se expresan en moneda de poder adquisitivo de esa fecha.
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A continuación se presentan los porcentajes de la inflación, según se indica:

									       
							      31 de diciembre de		
						      2008		  2007	

Del año						      6.39%		  3.80%

Acumulada en los últimos tres años						      15.03%		  11.27%

NIF D-3 “Beneficios a los empleados” (NIF D-3)

Las nuevas disposiciones de la NIF D-3, aplicables de manera prospectiva a partir del 1 de enero de 2008, originaron, entre otras 

(Véase Nota 15):

i.	 La reducción en los plazos de amortización de las partidas correspondientes a servicios pasados.  En este caso se amortizan 

en un plazo de cinco años.

ii.	La eliminación del pasivo adicional y sus contrapartidas de activo intangible y, en su caso, el componente en el capital 

contable. Al 31 de diciembre de 2007, estos conceptos se presentan por separado en el balance general a esa fecha.

NIF D-4 “Impuesto a la utilidad” (NIF D-4)

Los cambios establecidos en la nueva NIF D-4 originaron, entre otras, la reclasificación a los resultados acumulados del saldo 

correspondiente al efecto acumulado de ISR diferido originado por su reconocimiento inicial.  Debido a que fue impráctico 

identificar los montos de las otras partidas integrales, principalmente el resultado por tenencia de activos no monetarios y 

su correspondiente impuesto diferido, en conceptos realizados y no realizados, fue traspasado a los resultados acumulados 

conforme a las disposiciones de la NIF B-10, anteriormente descrita.  

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emisión el 1 de marzo de 2009, por Javier Molinar 

Horcasitas y Jorge Tejeda Ugalde con poder legal para autorizar los estados financieros y sus notas.

NOTA 4 - RESUMEN DE POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

A continuación se resumen las políticas de contabilidad más significativas, las cuales han sido aplicadas consistentemente en los 

años que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.  Como se explica en la Nota 3, las cifras al 31 de diciembre de 

2008 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos históricos modificados por los efectos de la inflación 

en la información financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.  Las cifras al 31 de diciembre de 2007, se expresan 

en Ps Mex de poder adquisitivo de esa fecha.

Como ya se mencionó en la Nota 3, los estados financieros que se acompañan han sido preparados y presentados conforme 

a los Criterios Contables establecidos por la Comisión, los cuales difieren de las NIF, por lo mencionado en los incisos a., d., f., 

g., h., i., j., aa. y bb. siguientes.    De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable específico de la 

Comisión, deberán aplicarse en forma supletoria, en dicho orden, las NIF, las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas 

y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), así 

como los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los EE.UU.A. emitidos por el Financial Accounting 

Standards Board (US GAAP) o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal 

y reconocido.  En la aplicación de este criterio se estará a lo señalado por la NIF A-8 “Supletoriedad”.

De conformidad con las NIF A-8 “Supletoriedad”, mientras se utilice una norma supletoria, debe revelarse este hecho en notas 

a los estados financieros, además de información tales como una breve descripción de la transacción, transformación interna 

o evento que motivó la utilización de la norma supletoria; la identificación de la norma supletoria, organismo que la emite, y 

fecha de vigencia; la fecha en que inició la supletoriedad, así como el período en el que la norma utilizada inicialmente como 

supletoria se haya sustituido por otra norma supletoria.
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Adicionalmente, de conformidad con lo señalado en la Ley, la Comisión podrá ordenar que los estados financieros del Grupo se 

difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al efecto establezca.

Las NIF requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas en la preparación de estados financieros.  Asimismo, se 

requiere el ejercicio de un juicio de parte de la Administración en el proceso de definición de las políticas de contabilidad del 

Grupo.

a. Consolidación

	 Todos los saldos y transacciones de importancia realizadas entre las compañías consolidadas han sido eliminados para efectos 

de consolidación.  La consolidación se efectúa con base en los estados financieros auditados de las subsidiarias de Ixe Grupo, 

excepto sociedades de inversión, entidades subsidiarias de Ixe Fondos.

	 Las NIF requieren la consolidación de todas las subsidiarias de la entidad.

b. Disponibilidades

	 Las disponibilidades se registran a su valor nominal, excepto por los metales amonedados que se valúan a su valor razonable 

al cierre del ejercicio y las disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y venta de divisas se valúan al 

tipo de cambio publicado por Banxico a la fecha de formulación de los estados financieros.  Los rendimientos que generan 

las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan.  Véase Nota 6.

	 Las disponibilidades restringidas obedecen al Depósito de Regulación Monetaria constituido con Banxico y que devenga una 

tasa de fondeo bancario.

	 En este rubro se incluyen también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo (call money otorgados) cuando este 

plazo no excede a tres días hábiles, así como las divisas adquiridas, cuya liquidación sea en un plazo máximo de 2 días hábiles 

posteriores a la fecha de concertación, reconociéndose en ambos casos, como disponibilidades restringidas.

c. Inversiones en valores

	 Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores gubernamentales, títulos bancarios, inversiones de renta fija y de 

renta variable, y se clasifican de acuerdo con la intención de uso que las subsidiarias les asigna al momento de su adquisición 

en títulos para negociar, disponibles para venta o conservados a vencimiento.  Inicialmente se registran a su costo de 

adquisición más los rendimientos que generan calculados conforme al método de interés imputado o línea recta, según 

corresponda, y posteriormente se valúan como se describe en los párrafos siguientes.  Los intereses se reconocen como 

realizados en el estado de resultados conforme se devengan.  Véase Nota 7.

	 Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inversión, se valúan utilizando precios 

actualizados para valuación proporcionados por especialistas en el cálculo y suministro de precios para valuar carteras de 

valores autorizados por la Comisión, denominados “proveedores de precios”.

 

	 Los títulos para negociar se valúan a su valor razonable, el cual se asemeja a su valor de mercado, con base en los precios de 

mercado dados a conocer por el proveedor de precios.  El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un 

instrumento financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción libre de influencias.  Los ajustes resultantes 

de las valuaciones de esta categoría se llevan directamente contra los resultados del ejercicio, o en el capital contable de las 

subsidiarias, según se trate de títulos para negociar o disponibles para su venta respectivamente.

	 Por lo que se refiere a los títulos conservados al vencimiento, las subsidiarias evalúan constantemente si existe evidencia 

suficiente de que algún título presenta un elevado riesgo de crédito y que su valor experimenta un decremento.  Para tales 

efectos, se realiza una nueva valuación con base en los flujos esperados de efectivo descontados.  Si en fecha posterior, 

existe certeza de que el emisor de un determinado título cubrirá un monto mayor al registrado en los libros, se realiza una 

nueva estimación de valor sin que ésta sea superior al valor en libros que dicho título tenía registrado antes de la evaluación 

del decremento. 
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	 Las subsidiarias no podrán capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuación de cualquiera de sus inversiones en valores 

hasta que se realicen en efectivo.

d. Operaciones de reporto

	 Las operaciones de compraventa de títulos al amparo de un contrato de reporto se registran a su valor pactado.  Dichas 

operaciones reconocen un premio sobre el precio pactado, el cual se registra en resultados conforme se devenga y se realiza 

conforme a la fecha de vencimiento del contrato.  

	 Para efectos de reconocer el resultado de la valuación de las posiciones activas y pasivas de las operaciones de reporto, se 

compara el valor de mercado de los títulos a entregar o recibir, contra el valor presente del precio al vencimiento del compro-

miso futuro de revender o recomprar dichos títulos, respectivamente.

	 Los efectos de la valuación de las posiciones activas y pasivas se registran en resultados y tienen el carácter de no realizados y, 

consecuentemente, no son susceptibles de capitalización ni de reparto entre sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.  

Asimismo, dichas posiciones activas y pasivas se registran en cuentas de orden.

	 Adicionalmente, como parte de las operaciones de reporto que representan una transferencia de propiedad y que se celebren 

a plazos mayores a 3 días hábiles bancarios contados a partir de la fecha de concertación, incluyendo prórrogas, el Banco y 

la Casa de Bolsa actuando como reportadores o, en su caso, como reportados, se obligan a garantizar dichas operaciones.  

Cuando existe transferencia de propiedad de las garantías, de conformidad con lo establecido en el criterio contable C-1, el 

Banco como reportado o, en su caso, como reportador, entrega dichas garantías y tiene el derecho a recibir estas últimas, 

así como los derechos patrimoniales.  En aquellas garantías pactadas en las que el Banco y la Casa de Bolsa actuando como 

reportados no hayan transferido la propiedad, dichos activos se consideran como restringidos.  Si por el contrario, el Banco 

 	 y la Casa de Bolsa actúan como reportadores, dichas garantías se reconocen en cuentas de orden.  Dichas garantías se valúan, 

en su caso, de conformidad con los criterios contables aplicables a cada una de ellas.

	 El Banco y la Casa de Bolsa otorgan financiamiento en operaciones de reporto que representan un préstamo con colateral, 

ya que tienen la imposibilidad de negociar o intercambiar los valores objeto de la operación, por lo que los beneficiarios de 

dichas operaciones mantienen todos los derechos y riesgos asociados a dichos valores, siendo que los citados valores cumplen 

la función de garantizar la operación.  En este caso, el Banco y la Casa de Bolsa han registrado cuentas por cobrar por dichos 

conceptos de conformidad con los precios pactados en los mismos y reconocido en cuentas de orden los valores razonables 

de los colaterales pactados. 

	 Por aquellas operaciones de reporto en donde el Banco y la Casa de Bolsa han actuado como financiados, se han registrado 

los pasivos correspondientes a los precios contractualmente pactados y los colaterales de las operaciones se consideran activos 

restringidos, mismos que se valuaron a sus valores razonables. 

	 Los premios de las posiciones activas o pasivas, según sea el caso de las operaciones de reportos que representan 

financiamiento con colateral, se reconocen en los resultados del ejercicio, de acuerdo al método de línea recta, a lo largo de 

los plazos de las operaciones.

e. Préstamo de valores

	 En la operación de préstamo de valores se transfiere la propiedad de ciertos valores, recibiendo como contraprestación un 

premio.  Al final de la operación, se cuenta con el derecho a recibir valores del mismo emisor y, en su caso, valor nominal, 

especie, clase, serie y fecha de vencimiento, y los derechos patrimoniales que hubieren generado los mismos, durante la 

vigencia de la operación.

	 Cuando el Banco y la Casa de Bolsa actúan como prestamistas, se cuenta con una posición activa, que representa el derecho 

a recibir valores.  Por los valores objeto del préstamo, se deberán reconocer el resultado por compraventa por el diferencial 

entre sus valores netos de realización y sus valores en libros.  El premio se reconoce como un crédito diferido.
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	 Normalmente en este tipo de operaciones se pactan garantías.  En caso de que exista transferencia de propiedad de la 

garantía, se reconocerá una posición pasiva que representa la obligación de entregar dicha garantía.  Las garantías que se 

pacten en las operaciones de préstamo de valores, cuya propiedad no se hayan transferido, se registran en cuentas de orden.

	 Cuando el Banco y la Casa de Bolsa actúan como prestatarios, se tiene una posición pasiva, que representa la obligación de 

devolver o liquidar los valores objeto del préstamo.  El premio se registra como un cargo diferido.  

 

	 En caso de que exista transferencia de propiedad de la garantía, se reconocerá una posición activa que representa el derecho 

a recibir la garantía.  Las garantías cuya propiedad no hubiera transferido, se consideran activos restringidos.

	 Los valores y, en su caso, las garantías objeto de la operación, se valúan a su valor razonable en tanto que los premios se 

reconocerán en los resultados del ejercicio, a través del método de línea recta durante la vigencia de la operación.

f. Instrumentos financieros derivados 

	 Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines de negociación o de cobertura por riesgos de mercado, se 

reconocen en el balance general como activos y/o pasivos.  Estos instrumentos se registran a su valor pactado y se valúan de 

acuerdo con su intención de uso, ya sea de cobertura de una posición abierta de riesgo o de negociación.  Véase Nota 10.

	 Estas operaciones deben cumplir con todos los requisitos de cobertura, documentar su designación al inicio de la operación 

de cobertura, describir el objetivo, posición primaria, riesgos a cubrir, tipos de derivados y la medición de la efectividad de 

la relación, características, reconocimiento contable y cómo se llevará a cabo la medición de la efectividad, aplicables a esa 

operación.

	 Con base en las categorías antes descritas, los instrumentos financieros derivados se registran como se indica a continuación:

1. Contratos de futuros y adelantados

	 Los contratos de futuros, así como los contratos adelantados, son aquéllos mediante los cuales se establece una 

obligación para comprar o vender un subyacente en una fecha futura, en una cantidad, calidad y precios preestablecidos 

en el contrato.  En estas transacciones se entiende que la parte que se obliga a comprar asume una posición larga en 

el subyacente y la parte que se obliga a vender asume una posición corta en el mismo subyacente. 

	

	 Contratos adelantados
	

	 Los contratos adelantados son esencialmente negociables en lo que se refiere al precio, plazo, cantidad, calidad, 

colateral, lugar de entrega y forma de liquidación.  Este tipo de contratos no tiene mercado secundario y expone a la 

institución al riesgo de crédito.

	

	 Cuando en los contratos adelantados se actúa como comprador del contrato, se reconocerá una posición activa y 

una posición pasiva.  Al momento del registro inicial, la posición activa reflejará el monto nominal del contrato 

y subsecuentemente, ésta se valuará de acuerdo con el valor razonable de los derechos de dicho contrato.  La 

posición pasiva por su parte, se mantendrá registrada al monto nominal del contrato, por lo que no sufrirá variaciones 

en su valor.

 

	 Actuando como vendedor, la posición activa se mantendrá registrada al monto nominal, por lo que no sufrirá 

variaciones en su valor.  La posición pasiva, en periodos subsecuentes, se valuará de acuerdo con el valor razonable 

de las obligaciones del contrato.

	
	 Contratos de futuros

	

	 Tanto si el Banco actúa como  comprador o vendedor del contrato, registra una posición activa y una posición pasiva, 

las cuales se registrarán inicialmente a su monto nominal. Subsecuentemente, dado que las liquidaciones por parte 

de la cámara de compensación, a través de un socio liquidador, se realizan diariamente, el valor de la posición activa 
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siempre será igual al de la posición pasiva, por lo que ambas deberán actualizarse diariamente para reflejar el valor 

razonable de los derechos y obligaciones en cualquier fecha de valuación.  Por lo anterior, el reconocimiento de las 

fluctuaciones en el precio de los contratos se registra directamente en las cuentas de margen.

	

2. Contratos de opciones
	

	 Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, más no la obligación, de 

comprar o vender un subyacente a un precio determinado denominado precio de ejercicio, en una fecha o periodo 

establecidos.  En los contratos de opciones intervienen dos partes, la que compra la opción es quien paga una prima 

por la adquisición de ésta, y a su vez obtiene un derecho, más no una obligación, y la parte que emite o vende la 

opción es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez adquiere una obligación más no un derecho.

	

	 Cuando se actúa como comprador de la opción, se registra la prima pagada en la operación.  Esta se valúa 

posteriormente, de acuerdo con el valor razonable de la opción.  Cuando se actúa como emisor de la opción, 

se registra la entrada de efectivo contra la prima cobrada en la operación, dentro del pasivo.  Este se valúa 

posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la opción.

	

3. Swaps
	

	 Los swaps son contratos entre dos partes, mediante los cuales se establece la obligación bilateral de intercambiar una 

serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas preestablecidas.

	

	 Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligación bilateral de intercambiar 

durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos calculados sobre un monto nocional, denominado en 

una misma moneda, pero referidos a distintas tasas de interés.  Tanto al inicio como al final del contrato, no existe 

intercambio de flujos parciales ni totales sobre el monto nocional y generalmente, en este tipo de contratos una parte 

recibe una tasa de interés fija (pudiendo en algunos casos ser una tasa variable) y la otra recibe una tasa variable.

 

	 Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligación bilateral de intercambiar durante un 

periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto nocional denominado en divisas distintas para 

cada una de las partes, los cuales a su vez están referidos a distintas tasas de interés.  En algunos casos, además de 

intercambiar flujos de tasas de interés en distintas divisas se puede pactar el intercambio de flujos sobre el monto 

nocional durante la vigencia del contrato. 

	

	 Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocerá una posición activa y una posición pasiva, respectivamente, 

las cuales se registrarán inicialmente a su monto nominal.  Subsecuentemente, la valuación de la posición activa y 

de la posición pasiva, según corresponda, se realizará de acuerdo con el valor razonable de los flujos a recibir o a 

entregar. 

	

	 Los flujos a recibir o a entregar en moneda extranjera se valúan a los tipos de cambio publicados por Banxico.

	

4. Derivados crediticios

	 Son contratos que implican la celebración de una o varias operaciones con  instrumentos financieros derivados, con 

objeto de asumir o reducir la exposición al riesgo de crédito en activos como créditos o valores.  La transferencia del 

riesgo en este tipo de operaciones puede ser en forma total o parcial. 

	 En este tipo de operaciones, una de las partes recibe el derecho o asume la obligación de recibir o entregar, según sea el 

caso, los intereses o cualquier otro tipo de rendimientos inherentes a los subyacentes, e inclusive en algunas operaciones 

se puede pactar que una de las partes se obligue a pagar a la otra las cantidades que no hubieran sido cubiertas por 

incumplimiento del emisor de los subyacentes, aún cuando la parte receptora no sea directamente la beneficiaria de 

los derechos de cobro sobre los subyacentes.  Como contraprestación, se asume el derecho u obligación de recibir o 

pagar intereses o rendimientos fijos o variables, previamente determinados.
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	 Los derivados crediticios en los que se pacta el intercambio de flujos, se valúan de acuerdo con el valor razonable 

de los derechos a recibir y los flujos a entregar incorporados en cada instrumento.  Los derivados crediticios cuyo 

contrato primario adopta la forma de opción, se valúan conforme al valor razonable de la prima o primas implícitas 

en el contrato.

	

5. Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

	 En las operaciones estructuradas, se tiene un contrato principal referido a activos o pasivos no derivados y una porción 

derivada representada por uno o más instrumentos financieros derivados.  Estas operaciones están amparadas bajo un 

sólo contrato.

	 Por su parte, los paquetes de instrumentos financieros derivados interactúan entre sí en una sola operación, sin alguna 

porción que no reúna todas las características de un instrumento financiero derivado. 

 

	 Las porciones derivadas (derivados implícitos) incorporadas en las operaciones estructuradas se valúan cada una en 

forma independiente a la porción que no reúna todas las características de un instrumento financiero derivado, de 

conformidad con el tipo de instrumento financiero derivado al cual se asemejan.

	 Los efectos de valuación de los instrumentos clasificados con fines de negociación se reconocen en el estado de 

resultados en el rubro “Resultado por intermediación”.

	 En las coberturas de valor razonable tanto el derivado como la partida cubierta se valúan a valor razonable y las 

fluctuaciones en valuación se registran en resultados en el mismo renglón de la posición que cubren; en las coberturas 

de flujo de efectivo, la porción efectiva se aloja temporalmente en la utilidad integral, dentro del capital contable y se 

reclasifica a resultados cuando la posición que cubre afecte resultados, la porción inefectiva se reconoce de inmediato 

en resultados.

	 Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados, se determinan con base en técnicas formales de 

valuación utilizadas por el proveedor de precios.

g. Cartera de créditos

	 Los créditos y documentos mercantiles vigentes o renovados representan los importes efectivamente entregados a los 

acreditados más los intereses que, conforme al esquema de pagos de los créditos de que se trate, se vayan devengando.  

Los intereses cobrados por anticipado, se reconocen como cobros anticipados y se amortizan durante la vida del crédito bajo 

el método de línea recta contra los resultados del ejercicio.

	 El otorgamiento de crédito se realiza con base en el análisis de la situación financiera del acreditado, la viabilidad económica 

de los proyectos de inversión y las demás características generales que establece la LIC y los manuales y políticas internos de 

las subsidiarias.  Véase Nota 8.

	 En adquisiciones de  cartera, se reconoce su valor contractual conforme al tipo de cartera que corresponda.  Asimismo, se 

constituye contra los resultados del ejercicio la estimación preventiva para riesgos crediticios que en su caso corresponda a 

dicha cartera, de conformidad con las disposiciones aplicables a la calificación de cartera.  

	 Si el valor de adquisición de la cartera es menor al valor contractual de la misma, la diferencia se reconoce en los resultados 

del ejercicio como otros productos, hasta por el importe de la estimación preventiva para riesgos crediticios que, en su caso, 

se haya constituido y a que hace referencia el párrafo anterior; de existir algún excedente, éste se reconoce como un crédito 

diferido, que se amortizará conforme se realicen los cobros respectivos, de acuerdo a la proporción que éstos representen del 

valor contractual del crédito.

 

	 El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es 

declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, o sus amortizaciones no hayan sido liquidadas 

en su totalidad en los términos pactados originalmente, considerando al efecto lo siguiente:
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	 • Si los adeudos consisten en créditos con pago único de principal e intereses al vencimiento con 30 o más días de vencidos.

	 • Si los adeudos se refieren a créditos con pago único de principal al vencimiento y pagos periódicos de intereses y presentan 

90 o más días naturales de vencido el pago de intereses respectivo, o bien 30 o más días naturales de vencido el principal.

	 • Si los adeudos consisten en créditos con pagos periódicos parciales de principal e intereses, incluyendo los créditos a la 

vivienda y presentan 90 o más días naturales de vencidos;

	 • Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de facturación o en su caso, 60 o más 

días naturales de vencidos, y

	 • Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, así como los documentos de cobro inmediato, se reportan como 

cartera vencida al momento en el cual se presente dicho evento.

	 Los créditos vencidos que se reestructuran permanecen dentro de la cartera vencida, en tanto no exista evidencia de pago 

sostenido.  Asimismo, los créditos con plazos de vencimiento mayores a un año con pago único de principal e intereses al 

vencimiento que se reestructuran, se consideran  como cartera vencida.

	 Las renovaciones en las que el acreditado no liquida en tiempo la totalidad de los intereses devengados conforme a los 

términos y condiciones pactadas originalmente y el 25% del monto original del crédito, se consideran vencidos en tanto no 

exista evidencia de pago sostenido.

	 En el momento en el que algún crédito se considera como vencido, se suspende la acumulación de sus intereses, aún en 

aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo.  Por lo que respecta a los intereses 

devengados no cobrados correspondientes a este tipo de créditos, se crea una estimación por un monto equivalente al 

total de éstos, al momento de su traspaso como cartera vencida, cancelándose cuando se cuenta con evidencia de pago 

sostenido y se registran en cuentas de orden.  En caso de que los intereses vencidos sean cobrados, se reconocen directamente 

en los resultados del ejercicio.

	 Se regresan a cartera vigente, aquellos créditos vencidos en los que se liquidan totalmente los saldos pendientes de pago 

(principal e intereses, entre otros) o, que siendo créditos reestructurados o renovados, cumplen con el pago sostenido 

del crédito.

 

	 Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito diferido, el cual se amortiza 

contra los resultados del ejercicio, bajo el método de línea recta durante la vida del crédito. 

	 Las NIF requieren el reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creación de una estimación para cuentas de 

cobro dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad.

h. Estimación preventiva para riesgos crediticios

	 La cartera de créditos comerciales se califica de acuerdo con una metodología general en que se aplican los niveles de riesgo 

establecidos para cada tipo de crédito a los saldos deudores mensuales individuales, incluyendo la cartera a cargo del Gobierno 

Federal o con su garantía y otros tipos de créditos cuyo saldo representa, cuando menos, el equivalente de 4,000,000 Unidades 

de Inversión (UDI) a la fecha de calificación.  Los créditos cuyo saldo a la fecha de la calificación es menor se califican asignando 

probabilidades de incumplimiento de manera paramétrica, con base en el número de incumplimientos que se observen a 

partir de la fecha del primer evento de incumplimiento y hasta la fecha de la calificación.

	 Para la calificación de la cartera de crédito hipotecario, crédito para la adquisición de bienes de consumo duradero y crédito 

derivado del uso de tarjetas de crédito, se calcula aplicando probabilidades de incumplimiento y la severidad de la pérdida 

tomando en cuenta las garantías propias de los créditos con base en el número de incumplimientos que se observen a partir 

de la fecha del primer evento de incumplimiento y hasta la fecha de la citada calificación.
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	 Desde el 1 de enero de 2007, las subsidiarias no mantienen estimaciones preventivas en exceso a las determinadas por las 

metodologías de calificación, ordenadas y autorizadas por la Comisión.

	 Las subsidiarias de manera periódica evalúan si un crédito vencido debe permanecer en el balance general, o bien, debe ser 

castigado. En su caso, dicho castigo se realiza cancelando el saldo insoluto del crédito contra la estimación preventiva para 

riesgos crediticios.  En el evento que el saldo del crédito a castigar exceda el correspondiente a su estimación asociada, antes 

de efectuar el castigo, dicha estimación se incrementa hasta por el monto de la diferencia.

	 Adicionalmente, las subsidiarias han optado por eliminar de su activo aquellos créditos vencidos que se encuentren 

provisionados al 100%, aún y cuando no cumplan con las condiciones para ser castigados.

	 Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del balance general, se reconocen en los resultados 

del ejercicio.

	 Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, ya sean parciales o totales, se registran con cargo a la estimación 

preventiva para riesgos crediticios. En caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimación asociada al crédito, 

previamente se constituyen estimaciones hasta por el monto de la diferencia.

 

	 La última calificación de la cartera crediticia se realizó al 31 de diciembre de 2008 y la Administración considera que las 

estimaciones resultantes de dicho ejercicio de calificación, son suficientes para absorber las pérdidas por riesgo de crédito 

de la cartera.  Véase Nota 8.

i. Otras cuentas por cobrar

	 Las cuentas por cobrar diferentes a la cartera de créditos de las subsidiarias, representan entre  otras, préstamos a funcionarios y 

empleados, saldos a favor de impuestos, cuentas liquidadoras y partidas directamente relacionadas con la cartera de crédito, 

tales como gastos de juicio. 

	 Por los préstamos a funcionarios y empleados y demás cuentas por cobrar relativas a deudores identificados con vencimiento 

mayor a 90 días naturales, se crea una estimación que refleja su grado de irrecuperabilidad.  No se constituye dicha 

estimación por saldos a favor de impuestos y cuentas liquidadoras. 

	 Las estimaciones por irrecuperabilidad o difícil cobro a que se refiere el párrafo anterior, se obtienen de efectuar un estudio 

que sirve de base para determinar los eventos futuros que pudiesen afectar el importe de las cuentas por cobrar, mostrando 

el valor de recuperación estimado de los derechos de crédito.

	 Por aquellas partidas diferentes a las anteriores en las que su vencimiento se pacte a un plazo mayor a 90 días naturales para 

deudores identificados y 60 días para deudores no identificados, se constituye una estimación por irrecuperabilidad o difícil 

cobro por el importe total del adeudo.  Las NIF requieren, en su caso, la creación de una estimación para cuentas de cobro 

dudoso, previo análisis y evaluación de las posibilidades reales de recuperación de las cuentas por cobrar.

	 La Administración considera que la reserva para cuentas incobrables es suficiente para absorber pérdidas conforme a las 

políticas establecidas por las subsidiarias.  

	 El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hacen con base en lo devengado y se suspende la acumulación de 

dichos ingresos devengados, en el momento en que el adeudo por éstos presente 90 o más días naturales de incumplimiento 

de pago.

	 Los ingresos devengados por manejo de los fideicomisos que se encuentran suspendidos de acumulación y no son cobrados, 

se llevan en cuentas de orden.  Cuando los ingresos devengados son cobrados se reconoce directamente en los resultados 

del ejercicio.

 44

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8



j. Bienes adjudicados

	 Los bienes adquiridos mediante adjudicación judicial se registran en la fecha en que causó ejecutoria el auto aprobatorio del 

remate mediante el cual se decretó la adjudicación.  Los bienes recibidos mediante dación en pago se registran, por su parte, 

en la fecha en la que se firma la escritura de dación, o se da formalidad a la transmisión de la propiedad del bien.

 

	 El valor de registro de los bienes adjudicados o recibidos mediante dación en pago, es igual a su costo o valor neto de 

realización, el que sea menor a la fecha de adjudicación.  En la fecha en la que se registra el bien adjudicado de que se trate, 

el valor del activo que dio origen a la adjudicación, así como la estimación que, en su caso, tenga constituida, se da de baja 

del balance general. 

	 Los bienes adjudicados se valúan conforme se establece en los Criterios Contables, de acuerdo al tipo de bien de que se trate, 

registrando el efecto de dicha valuación contra los resultados del ejercicio. 

	 El monto de la estimación que reconozca las potenciales pérdidas de valor por el paso del tiempo de los bienes adjudicados, 

se determina sobre el valor de adjudicación con base en los procedimientos establecidos en las disposiciones aplicables y sus 

impactos se reconocen en los resultados del ejercicio.

	 Al momento de su venta, la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del bien adjudicado de que se trate, neto 

de estimaciones, se reconoce en los resultados del ejercicio.

	 Las NIF requieren que estos activos se registren y valúen a valor de mercado en la fecha en que se recibe el bien, reconociendo 

una utilidad o pérdida por la diferencia resultante contra el valor adjudicado.

k. Inmuebles, mobiliario y equipo

	 Al 31 de diciembre de 2008, los inmuebles, mobiliario y equipo, incluyendo las adquisiciones por arrendamiento financiero, 

se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histórico y ii) adquisiciones 

realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicación a sus costos 

de adquisición de factores derivados de las UDIs hasta a esa fecha.  Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2008, los 

inmuebles, mobiliario  y equipo se expresan a su costo histórico modificado.

	 Al 31 de diciembre de 2007, los inmuebles, mobiliario y equipo, incluyendo los adquiridos bajo arrendamiento financiero, se 

expresan a su valor actualizado, determinado como se indica en el inciso ii) del párrafo anterior. 

	 La depreciación y amortización se calculan por el método de línea recta a las tasas anuales que se mencionan en la Nota 9, 

tanto sobre el costo de adquisición como sobre los incrementos por actualización.

l. Inversiones en acciones

	 Las inversiones en acciones de compañías asociadas se valúan por el método de participación, con base en los últimos estados 

financieros de estas entidades al cierre del ejercicio.  Conforme a este método, el costo de adquisición de las acciones se 

modifica por la parte proporcional de los cambios en las cuentas del capital contable de dichas entidades, posteriores a la 

fecha de la compra.  La participación del Grupo en el resultado de las asociadas se presenta por separado en el estado de 

resultados.  Véase Nota 11.

m. Captación tradicional

	 Los pasivos por captación tradicional de recursos, incluidos los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, así como 

las obligaciones subordinadas emitidas a valor nominal, se registran tomando como base el  valor contractual de las 

operaciones, reconociendo los intereses devengados, determinados por los días transcurridos al cierre de cada mes, los 

cuales se cargan a los resultados del ejercicio conforme se devengan.
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	 En títulos colocados a un precio diferente al valor nominal, en adición a lo que se señala en el párrafo anterior, se reconoce 

un cargo o crédito diferido, según sea el caso, por la diferencia entre el valor nominal de los títulos y el monto de efectivo 

recibido por ellos.  Dicho cargo o crédito diferido se amortiza bajo el método de línea recta contra los resultados del ejercicio, 

durante el plazo de los títulos que le dieron origen.

	 Aquellos títulos que se colocan a descuento y no devengan intereses, se registran inicialmente con base al monto de efectivo 

recibido por ellos.  La diferencia entre el valor nominal de dichos títulos y el monto de efectivo anteriormente mencionado, 

se reconoce en los resultados del ejercicio conforme al método de interés efectivo.

	 Los gastos de emisión se reconocen inicialmente como cargos diferidos y se amortizan contra los resultados del ejercicio, 

tomando como base el plazo de los títulos que le dieron origen.

n. Préstamos interbancarios y de otros organismos

	 Los préstamos interbancarios y de otros organismos se refieren a los depósitos, líneas de crédito y otros préstamos obtenidos 

de bancos, que se registran al valor contractual de la obligación, reconociendo los intereses en resultados conforme se 

devengan.

o. Provisiones

	 Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable la salida de recursos 

económicos.  Estas provisiones se han registrado bajo la mejor estimación realizada por la Administración.

p. Impuesto sobre la renta diferido

	 El Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste 

en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y 

pasivos que se esperan materializar en el futuro.  Véase Nota 17.

 

q. Beneficios a los empleados

	 Los beneficios otorgados por el Grupo a sus empleados, incluyendo los planes de contribución definida se describen a 

cotinuación:

i. Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, días festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo, 

entre otros) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor nominal, por 

ser de corto plazo.  

ii. Los beneficios por terminación de la relación laboral por causas distintas a la reestructura (indemnizaciones legales 

por despido, prima de antigüedad, bonos, compensaciones especiales o separación voluntaria, etc.), así como los 

beneficios al retiro (pensiones, prima de antigüedad e indemnizaciones, entre otros), son registrados con base en 

estudios actuariales realizados por peritos  independientes a través del método de crédito unitario proyectado.  Véase 

Nota 15.

	 El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de operación en el año en 

el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortización del costo laboral de los servicios pasados y de las ganancias 

actuariales de años anteriores. Véase Nota 15.

	 Respecto a las partidas pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2007, conocidas como pasivo de transición, que 

incluyen el costo laboral de los servicios pasados y las pérdidas actuariales pendientes de amortizar, éstas se amortizan a 

partir del 1 de enero de 2008, en un plazo de cinco años en vez de la vida laboral estimada de los trabajadores de cada 

subsidiaria hasta 2007. 

	 A partir del 1 de enero de 2008, los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipótesis sobre 

la carrera salarial.   46

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8



r. Instrumentos financieros con características de pasivo

	 Los instrumentos financieros emitidos por las subsidiarias, con características de pasivo, se registran desde su emisión como 

pasivo, dependiendo de los componentes que los integran.  Las pérdidas y ganancias relacionadas con componentes de 

instrumentos financieros clasificados como pasivos se registran en el margen financiero.  

s. Capital contable

	 El capital social, la reserva legal, la prima neta en emisión de acciones y, los resultados de ejercicios anteriores, mostrados 

al 31 de diciembre de 2007, se expresan a su costo histórico actualizado, determinados mediante la aplicación a sus costos 

históricos de factores derivados de las UDIs.  Los movimientos en estas cuentas realizados durante 2008, se expresan a su 

costo histórico.  El traspaso del resultado del ejercicio de 2007 a los resultados acumulados se efectuaron a pesos de poder 

adquisitivo del 31 de diciembre de 2007.

 

	 La prima en emisión de acciones representa la diferencia en exceso entre el pago por las acciones suscritas y el valor nominal 

de las mismas.

t. Exceso en la actualización de capital

	 Al 31 de diciembre de 2007, el exceso en la actualización de capital, se integra por el resultado acumulado por posición 

monetaria inicial y el resultado por tenencia de activos no monetarios (principalmente activos fijos), se han identificado en 

realizados y no realizados.  Debido a que fue impráctico identificar los efectos de los activos no monetarios que dieron origen 

a la insuficiencia en la actualización del capital, en conceptos realizados y no realizados, el importe de $1,048.168, neto del 

impuesto diferido, fue traspasado a los resultados acumulados, conforme a las disposiciones de la NIF B-10.

	 Al 31 de diciembre de 2007, el resultado por posición monetaria mostrado en el estado de resultados, representa la pérdida 

por inflación, medida en términos de las UDIs, sobre el neto de los activos y pasivos monetarios mensuales del año, expresado 

en pesos de poder adquisitivo de esa fecha. 

u. Utilidad integral

	 La utilidad integral la componen, la utilidad neta, más los efectos por valuación de los instrumentos financieros disponibles 

para su venta, así como por aquellas partidas que por disposición específica se reflejan en el capital contable y no constituyen 

aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.  Los importes de la utilidad integral de 2008 y 2007, se expresan a 

pesos históricos modificados y a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, respectivamente.

v. Reconocimiento de ingresos

	 Los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores se reconocen en resultados conforme se 

devengan, en este último caso, conforme al método de interés imputado o línea recta, según corresponda.

	 Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inversión, se valúan, en lo conducente, 

utilizando precios actualizados para valuación proporcionados por especialistas en el cálculo y suministro de precios para 

valuar carteras de valores autorizados por la Comisión, denominados “proveedores de precios”

	 En las operaciones de reporto, se reconoce un premio sobre el precio pactado, el cual se registra en resultados conforme al 

valor presente del precio al vencimiento del compromiso futuro de revender o recomprar dichos títulos, respectivamente.

 

	 Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines de negociación o de cobertura, se registran a su valor 

pactado y se valúan de acuerdo con su intención de uso, ya sea de cobertura de una posición abierta de riesgo o de 

negociación.  El reconocimiento de los intereses de la cartera de crédito se realiza conforme se devenga, excepto por lo que 

se refiere a los intereses provenientes de cartera vencida, cuyo ingreso se reconoce hasta que efectivamente se cobren.  Las 

comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito diferido, el cual se amortiza contra 

los resultados del ejercicio, bajo el método de línea recta durante la vida del crédito.
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	 El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo devengado.  Por su parte, los ingresos 

derivados de los servicios de custodia o administración se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

w. Utilidad (pérdida) por acción

	 La utilidad (pérdida) por acción básica ordinaria, es el resultado de dividir la utilidad (pérdida) neta del año, entre el promedio 

ponderado de acciones en circulación durante 2008 y 2007.

	 La utilidad (pérdida) por acción básica ordinaria de 2008 y 2007, se expresan a pesos históricos modificados y a pesos de 

poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, respectivamente. 

x. Cuotas al Instituto para la Protección al Ahorro Bancario

	 Las cuotas que las instituciones de banca múltiple efectúan al Instituto de Protección al Ahorro Bancario se realizan con el fin 

de establecer un sistema de protección al ahorro bancario en favor de las personas que realicen operaciones garantizadas en 

los términos y con las limitantes que la misma ley determina, así como regular los apoyos financieros que se otorguen a las 

instituciones de banca múltiple para la protección de los intereses del público ahorrador.

	 Las aportaciones bancarias deben garantizar el pago puntual de cuotas a este instituto.  Las aportaciones realizadas por este 

concepto ascendieron a $77.561 ($48.510 en 2007), las cuales fueron cargadas directamente a los resultados del ejercicio.

y. Actividad fiduciaria 

	 El Banco registra en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra, atendiendo a la responsabilidad que 

implica la realización o cumplimiento del objeto de dichos fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado.  En algunos casos, 

la citada responsabilidad  se limita a la contabilización de los activos del fideicomiso, en tanto que en otros casos, incluye el 

registro de activos y los pasivos que se generen durante la operación del mismo.

 

	 La valuación del patrimonio del fideicomiso reconocida en cuentas de orden se efectúa conforme a los Criterios Contables, 

excepto cuando el Comité Técnico de algún fideicomiso establezca reglas específicas para su valuación.  El saldo del conjunto 

de las cuentas controladoras de cada uno de los fideicomisos del Banco, coincide con lo registrado en cuentas de orden,  para 

cada uno de ellos.

	 Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se reconocen en resultados en el periodo en 

el que se conocen, independientemente del momento en el que se realice cualquier promoción jurídica al efecto.

z. Operaciones de custodia y administración 

	 Dentro de las operaciones de administración se contemplan las operaciones que realizan las instituciones por cuenta de 

terceros, tales como la compraventa de valores e instrumentos financieros derivados, las operaciones de reporto y el préstamo 

de valores.

	 Los bienes muebles e inmuebles pueden ser objeto de operaciones de custodia, administración o una combinación de ambos.  

En el caso de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser enajenados, administrados o traspasados de acuerdo con las 

condiciones pactadas en el contrato.  Por la esencia de este tipo de operaciones, no existe transmisión de la propiedad del 

bien en custodia o administración; sin embargo, el custodio es responsable por los mismos, por lo que asume un riesgo en 

caso de su pérdida o daño. 

	 Dado que los mencionados no son propiedad de las subsidiarias,  éstos no forman parte del balance general.  Sin embargo, 

se registra en cuentas de orden, el monto estimado por el que estaría obligado a responder ante sus clientes por cualquier 

eventualidad futura. 

	 La determinación de la valuación del monto estimado por los bienes en custodia o administración, así como de aquellas 

operaciones de banca de inversión por cuenta de terceros, se realiza en función de la operación efectuada de conformidad 

con los Criterios Contables. 48
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	 En caso de que se tenga una obligación con el depositante por la pérdida o daño del bien en custodia o administración, se 

registra el pasivo correspondiente contra los resultados del ejercicio.  Dicho registro contable, se realiza en el momento en 

el que se conoce, independientemente de cualquier acción jurídica del depositante encaminada hacia la reparación de la 

pérdida o el daño.

	 Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administración se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se 

devengan. 

	 En el evento de que los bienes en custodia también se tengan en administración, se controlan en forma separada.

 

	 aa. Estado de flujos de efectivo

	 El CINIF emitió durante los últimos meses de 2007, una serie de NIF cuya vigencia comenzó el 1 de enero de 2008.  Entre 

las mencionadas NIF se encuentra la NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”, que establece las normas generales para la 

presentación, estructura y elaboración del estado de flujos de efectivo.  Los Criterios Contables aplicables a la fecha del 

dictamen no reconocen este estado financiero, ya que se sigue aplicando el estado de cambios en la situación financiera.  

	 bb. Información por segmentos

	 Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificación de los distintos segmentos operativos 

que conforman a las instituciones banca múltiple, éstas deberán en lo conducente, segregar sus actividades de acuerdo con 

los siguientes segmentos que como mínimo se señalan: i) operaciones crediticias; ii) operaciones de tesorería y banca de 

inversión; y iii) operaciones por cuenta de terceros.  Asimismo, atendiendo a la importancia relativa, se pueden identificar 

segmentos operativos adicionales o subsegmentos.  Las NIF no requieren tal desagregación predeterminada. 

	 Los Criterios Contables no requieren la revelación por cada área geográfica donde se desenvuelven las subsidiarias, de las 

cuales el segmento identificado derive ingresos o mantenga activos productivos como sí lo requieren las NIF.

NOTA 5 - POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA:

Las cifras mostradas en esta nota se expresan en millones de dólares estadounidenses (Dls.) por ser la moneda extranjera 

preponderante para el Banco.

a. El Banco cumple las siguientes normas y límites para fines de operaciones en moneda extranjera, las cuales establece la 

reglamentación de Banxico:

•	 La posición (corta o larga) en dólares debe ser equivalente a un máximo del 15% del capital neto del Banco.

•	 La admisión de pasivos en moneda extranjera no debe exceder del 183% del capital básico del Banco.

•	 El régimen de inversión de las operaciones en moneda extranjera exige mantener un nivel mínimo de activos líquidos, 

de acuerdo con una mecánica de cálculo establecida por Banxico, en función del plazo por vencer de las operaciones 

en moneda extranjera.

 

b. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Banco tenía los siguientes activos y pasivos monetarios en millones de dólares:

													           
									        31 de diciembre de
							       	 2008			   2007		

Activos	  				    Dls.	 7.090	 Dls.	 2,135.797

Pasivos	  				    	 112.667		  2,085.276

Posición (corta) larga - Neta					     (Dls.	 105.577)	 Dls.	 50.521
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Al 31 de diciembre de 2008 el tipo de cambio determinado por Banxico y utilizado por el Banco para valuar sus activos y pasivos 

en moneda extranjera (convertidos a dólares) fue de $13.8325 por dólar ($10.9157 en 2007).  A la fecha del dictamen de los 

auditores externos el tipo de cambio es de $14.9322 por dólar ($10.6813 por dólar en 2007).

Durante el mes de octubre de 2008, el Ps Mex sufrió una devaluación respecto a las monedas extranjeras; tratándose del dólar 

de los EE.UU.A., el tipo de cambio se deslizó en aproximadamente el 25%, tomando en consideración el tipo de cambio al 1 

de enero de 2008.

Adicionalmente, el Banco mantenía los instrumentos de protección contra riesgos cambiarios descritos en la Nota 10.

NOTA 6 - DISPONIBILIDADES:

El saldo de este rubro se integra como sigue:

													           

										          31 de diciembre de
							       	 2008				    2007	

Bancos del país y del extranjero					     $	 3,159.683 	 $	 2,568.921

Banxico						      2,238.190		  1,041.990

Disponibilidades restringidas						      13.531		  106.449

Existencia en oro y plata						      2.850		  2.034

Documentos de cobro inmediato						      2.768		  11.158

Remesas en camino						      14.450		  29.512

Caja						      302.955		  161.336

Billetes y monedas extranjeras						      116.720		  72.318

Intereses devengados					     	 23.984		  10.151

					     $	 5,875.131	 $	 4,003.869
 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Banco tiene disponibilidades restringidas por $2,251.721 y $1,147.951, respectivamente, 

que corresponden a compraventa de divisas a 24 y 48 horas por $13.531 ($106.449 en 2007) y depósitos por regulación 

monetaria con BANXICO por $2,238.190 ($1,041.502 en 2007).

Durante 2008 los préstamos interbancarios (call money) se celebraron con diversas instituciones a una tasa promedio de 8.09% 

durante 2007 fueron celebrados con (otras instituciones) a una tasa promedio de 7.34%, a través de contratos marco.  Los 

plazos promedio al cierre del ejercicio fueron de 2 días (2 días en 2007).

Las divisas por entregar y recibir por ventas y compras a liquidar en 24 y 48 horas, valorizadas en moneda nacional, se integran 

como sigue:

			  Divisas por entregar					    Divisas por recibir
	 	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007 	

Dólares	 $	 760.736	 $	 524.879	 $	 796.223	 $	 634.332

Otras divisas	 	 11.301		  52.111	 	 7.213		  38.616

	 $	 772.037	 $	 576.990	 $	 803.436	 $	 672.948

NOTA 7 - INVERSIONES EN VALORES:

Estas inversiones están sujetas a diversos tipos de riesgos los cuales pueden asociarse con el mercado en donde se operan las 

tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado. 
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Las políticas de administración de riesgos, así como el análisis sobre los riesgos a los que se encuentra expuesto el Banco, se 

describen en la Nota 21.

La posición en inversiones en valores en cada categoría se compone como sigue:

	 					    Consolidado 2008						    
	

								        Aumento
		  Costo de			   Intereses			   (disminución)			   Valor de
Títulos para negociar		  adquisición			   devengados			   por valuación			   mercado	

Instrumentos de deuda valores 

gubernamentales:

Bonos bancarios de protección	 $	 181.944	 $	 -	  ($	 .360)	 $	 181.584

Certificados bancarios		  285.532		  1.241		  1.065		  287.838

Bonos 		  810.971		  5.899		  (2.722)		  814.148

PRLV		  220.497		  - 		  (.001)		  220.496

UDIBONOS	 	              .007		       -      	   .003		                .010 	

		  1,498.951		  7.140	  	 (2.015)		  1,504.076

Valores de renta fija:

Certificados bursátiles y papel comercial		  754.772		  2.345		  (.780)		  756.337

Acciones 	 	 485.997		       -      	 (199.696)		  286.301

	 	 1,240.769		  2.345	  	 (200.476)		  1,042.638

Restringidos en Reporto Gubernamental		  7,965.828		  (11.937)		  4.060		  7,957.951

Restringidos en Reporto Bancario		  -		  -		  .016		  .016

Restringido en Reporto Privado		  (132.045)		  -		  .062		  (131.983)

Acciones privadas	 	 960.641		  (1.073)	  	 3.933		  963.501

	 	 8,794.424		  (13.010)	  	 8.071		  8,789.485

Total títulos para negociar	 $	 11,534.144	 ($	 3.525)	 ($	 194.420)	 $	 11,336.199

Títulos disponibles para la venta												          

Acciones de renta variable	 	 387.131		       -     	 	 (97.137)		  289.994

Total disponibles para la venta	 $		 387.131	 $	   	  -     	($		  97.137)	 $		 289.994

Títulos conservados al vencimiento												          

Certificados bursátiles sin restricción		  629.338		  2.815		         -     		 632.153

Operaciones de Reporto		           -         	 -      	 -       		           -        

Restringidos gurbernamentales		  20,370.587		  18.850		  25.157		  20,414.594

Bancarios		  8,593.253		  3.797		  6.562		  8,603.612

Otros títulos de deuda	 	 2,749.418		  1.683	  	 (0.036)		  2,751.065

Total conservados al vencimiento	 $	 32,342.596	 $	 27.145	 $ 	 31.683	 $	 32,401.424

Total inversiones en valores	 $	 44,263.871	 $	 23.620	 ($	 259.874)	 $	 44,027.617
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 		  				    			   31 de diciembre de 2007		

					     Costo de
					     adquisición			   (Disminución)
					     más intereses			  aumento			   Valor de	
Instrumento					     devengados			   por valuación			   mercado	

Títulos para negociar

Certificados bursátiles y papel comercial			   $	 1,676.103	 $	 9.990	 $	 1,686.093

Bonos de protección al ahorro				    575.234		  (3.144)		  572.090

Bonos bancarios				    1,968.604		  1.253		  1,969.857

Certificados de la Tesorería				    7.633		  0.001		  7.634

Certificados de la Tesorería de E.U.A.				    10.871		  0.004		  10.875

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)			   563.140		  -		  563.140

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal				  

denominados en unidades

de inversión (UDIBONOS)				    0.007		  0.003		  0.010

Acciones cotizadas				    691.860		  89.480		  781.340

Otros			   	 1,480.893		  (0.193)		  1,480.700

			   $	 6,974.345	 $	 97.394	 $	 7,071.739

Títulos conservados al vencimiento -

Certificados fiduciarios			   $	 153.594	 $	  -     	 $	 153.594

Los títulos clasificados como títulos para negociar que las subsidiarias mantienen en posición propia, tienen como finalidad 

obtener ganancias a corto plazo derivadas de su operación como participante en el mercado. 

Las inversiones en valores están sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a dichas inversiones 

están relacionados con el mercado en donde se operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos 

inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El efecto en resultados por concepto de valuación de títulos para negociar que mantiene en posición la Casa de Bolsa como se 

muestra a continuación:

				    						      31 de diciembre de
							       	 2008			   2007	

Traspaso inicial a resultados no realizados					     ($	 3.310)	  $	 7.179

Incremento en la cuenta de resultados no realizados

durante el período						      9.126	  	 (10.475)

Efecto de actualización			    		  	 -		  (.014)

Saldo de la cuenta de resultados no realizados al 31 de diciembre

de 2008 y de 2007 (*) 					     $	 5.816	 ($	 3.310)

 

(*) Importe incluido dentro del rubro de resultados por valuación a valor razonable dentro del estado de resultados

Los plazos de vencimiento de estos títulos que mantienen en posición el Banco y la Casa de Bolsa oscilan entre 2009 y 2011.
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NOTA 8 - CARTERA DE CRÉDITOS:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la cartera de crédito vigente y vencida de las subsidiarias se integra como se muestra a 

continuación:

	 				    2008				    	 	 2007		

					     Intereses			   Total			   Total
Cartera vigente:			   Capital		  devengados			   cartera	 	 	 cartera	

Créditos comerciales	 $	 15,108.959	  $	 101.915	 $	 15,210.874	 $	 11,519.886

Créditos a entidades financieras	     	 2,470.442		      7.963		  2,478.405		  2,414.346

Créditos al consumo	       	  858.355		  1.463	     	   859.818		  1,538.271

Créditos a la vivienda		  1,614.320		  8.791		  1,623.111		  1,600.795

Créditos a entidades									       

gubernamentales	  	 920.105	  	 -                 	 920.105	 	 202.899

	 $	 20,972.181	  $	 120.132	 $	 21,092.313	 $	 17,276.197

	 					     2008			   	 	 2007		

					     Intereses			   Total			   Total
Cartera vencida:			   Capital		  devengados			   cartera	 	 	 cartera	

Créditos comerciales	 $	 346.671	 $	 14.579	 $	 361.250	 $	 674.773

Créditos a entidades financieras		  34.283		  -		  34.283		  27.054

Créditos al consumo	  	 39.206		  1.021		  40.227		  78.817

Créditos a la vivienda	 	 189.040		  18.515		  207.555	 	 167.029

	 	 609.200		  34.115		  643.315	 	 947.673

Total cartera de créditos	 $	 21,581.381	 $	 154.247	 $	 21,735.628	 $	 18,223.870

Con fecha 30 de Septiembre de 2008, Fincasa llevó a cabo la venta de cartera por un monto de $751,030.  Dicha venta se realizó 

a Ixe Banco ($275.822) e Ixe Soluciones ($363.593) y tuvo como propósito el dar cumplimiento al acuerdo entre Ixe Grupo 

Financiero y Deutsche Bank Financial Services Holding GMBH que se encuentra formalizado en el Stock Purchase Agreement 

de fecha 22 de diciembre de 2005, en dicho documento se detalla una lista de cartera y el procedimiento mediante el cual, los 

créditos listados deberían ser adquiridos por Ixe.
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La calificación de la cartera y las provisiones constituidas por el Banco, Automotriz y Soluciones, así como, la cartera puente de 

Fincasa, se integran como sigue:

	 Cartera al	 Cartera al
	 	 31 de diciembre de 2008	 	 	 31 de diciembre de 2007		

	 % de	 % de
Riesgo	 %		  Importe			   provisión			   Importe	 	 	 %			   Importe			  provisión			  Importe	

A	 0.17		  1,795.185				    7.980 		  15.09		  $	 2,799.665			   $	 9.315

A-1	 78.89		 14,778.839		  0 a .50		  69.688		  51.74			   9,600.433		  0 a .50		  47.914

A-2	 2.35		  2,515.183		  .51 a .99		  24.957		  15.13			   2,807.029		  .51 a .99		  27.985

B	 0.02		  257.437				    7.907		  1.74			   323.389				    16.174

B-1	 10.84		  1,564.486		  1 a 4.99		  30.673		  10.05			   1,865.514		  1 a 4.99		  37.107

B-2	 5.01		  527.927		  5 a 9.99		  35.498		  1.86			   344.832		  5 a 9.99		  21.237

B-3	 0.02		  190.237		  10 a 19.99		  31.657		  1.56			   288.779		 10 a 19.99		  47.364

C	 0.94		  139.629				    57.346		  0.81			   151.049				    70.076

C-1	 0.02		  231.931		  20 a 39.99		  70.246		  0.62			   114.967	 20 a 39.99			  29.632

C-2	 0.02		  167.058		  40 a 59.99		  95.616		  0.36			   67.652	 40 a 59.99			  36.013

D	 0.14		  47.856		  60 a 89.99		  31.510		  0.47			   87.805	 60 a 89.99			  63.025

E	 1.57		  158.837		  90 a 100		    158.616		  0.56			   104.629		  90 a 100		  104.263

					     Provisión										         Provisión

Total	 100	 $	22,374.605	 constituida		  	 621.694		  100	 $		  18,555.743		 constituida	 	 510.105

Créditos IPAB	 $	 99.457			   $	 135.253			   $		  311.798			   $	 137.588

Intereses vencidos		  -				    -					     -				    2.668

Reservas adicionales					   

constituidas	 	  -	        		  	 2.843			           	  -       		  	  -

Total reservas	 $	22,474.062			   $	 759.790			   $		  18,867.541			   $	 650.361

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la antigüedad de la cartera de crédito vencida total se muestra a continuación:

2008:	 				   Días de antigüedad			

								        366	
Tipo de cartera:		  1 a 180			   181 a 365			   en adelante	 	 	 Total	

Créditos comerciales	 $	 161.510	 $ 	 97.072	 $	 140.370	 $	 398.952	

Créditos al consumo		  24.219		  8.456		      4.132		  36.807

Créditos a la vivienda	 	 193.580		  13.976		  -	 	 207.556

Total de cartera vencida	 $	 379.309	 $	 119.504	 $	 144.502	 $	 643.315

2007:	 				   Días de antigüedad			

								        366	
Tipo de cartera:		  1 a 180			   181 a 365			   en adelante	 	 	 Total	 	
	
Créditos comerciales	 $	 145.180	 $	 200.610	 $	 356.039	 $	 701.829

Créditos al consumo		  65.901		  11.501		  1.413		  78.815

Créditos a la vivienda	 	 35.349		  29.319		  102.361	 	 167.029

Total de cartera vencida	 $	 246.430	 $	 241.430	 $	 459.813	 $	 947.673
 54

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8



El movimiento de la provisión preventiva para cobertura de riesgos crediticios fue como se muestra a continuación:		

										          31 de diciembre de
							       	 2008			   2007	

Saldos al inicio del ejercicio del Banco					     $	 225.471	 $	 227.891

Saldos al inicio del ejercicio de Fincasa						      406.348		  429.800

Saldo al inicio del ejercicio de Ixe Automotriz					     18.541		  9.814

Saldo al inicio del ejercicio de Ixe Equipamiento				    	 -		  8.832

						      650.360		  676.337

Más:
Incrementos						      427.206		  104.478

Menos:
Cancelaciones						      -		  -

Aplicaciones 						      270.961		  80.789

Recuperación						      -		  13.258

Actualización						      -		  36.407

Ajustes					     	 46.815		  -	

Saldos finales					     $	 759.790	 $	 650.361

La estimación preventiva para riesgos crediticios constituida por el Banco incluye $1.902 y $.316 al 31 de diciembre de 2008 

y 2007, respectivamente, como complemento para reservar el 100% de los intereses vencidos al cierre de cada uno de dichos 

ejercicios.

De conformidad con las reglas para la calificación de la cartera de créditos emitidas por la SHCP y la Comisión, el Banco 

determinó la estimación preventiva para riesgos crediticios considerando la capacidad de pago de los deudores y calificando los 

riesgos de la cartera comercial al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 se realizaron reestructuraciones de créditos por $84.772 en la cartera comercial vigente ($65.910 

en la cartera comercial vigente en 2007).  En 2008 y 2007 no se obtuvieron garantías adicionales o cesiones otorgadas por la 

reestructuración de estos créditos.

 

Asimismo durante el ejercicio de 2007 el Banco se adjudicó bienes por $3.351.

Fincasa se adjudicó bienes por 302.610 en 2008 y 36.423 en 2007.

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo de la cartera comercial, “emproblemada”, vigente asciende a $58.707 y la “emproblemada” 

vencida asciende a 177.257 ($7.231 y $29.391 en 2007 respectivamente).  Asimismo, el saldo de la cartera comercial “no 

emproblemada” vigente asciende a $15,022.075 y la “no emproblemada” vencida asciende a $9.730 ($11,190.065 y $28.639 

en 2007, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2008 hubo créditos vencidos eliminados por $5.081 ($9.295 en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 se otorgaron recalendarizaciones de pagos de principal e intereses por 14.205.  En 2008 y 2007 no 

se otorgaron concesiones de ampliación de plazos.

El monto total de los descuentos y redescuentos otorgados por el Banco al 31 de diciembre de 2008 asciende a $2,810.951 

($1,662.337 en 2007), que corresponden a préstamos otorgados por Nacional Financiera, S. N. C. (Nafin), y Banco Nacional de 

Comercio Exterior, S. N. C. (Bancomext), que representan una obligación directa para el Banco frente a dichos organismos.  Por 

tal motivo, el Banco otorga crédito para apoyos financieros en moneda nacional y dólares estadounidenses, considerándolos 

como cartera propia.
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El Banco se ha apegado a diversos programas de apoyo crediticio establecidos con el Gobierno Federal y la Asociación de 

Banqueros de México, A. C., tal es el caso del programa de “Apoyo a deudores de Tabasco” por las inundaciones.  El monto de 

la cartera de crédito sujeta a estos programas es de $33.998 en 2008.

Derivado de la suspensión de la acumulación de intereses de la cartera vencida durante 2008, el impacto en el estado de 

resultados asciende a $1.269 ($0.633 en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el monto de los créditos relacionados, de acuerdo con las reglas de los artículos 73 y 73 Bis 

de la LIC en vigor, ascendió a $1,195.844 y $826.289, respectivamente.

Durante los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2008 y 2007 no se reconocieron intereses derivados de capitalizaciones 

por reestructuración de créditos.

Las políticas y procedimientos establecidos por la Administración para determinar concentraciones de riesgos se describen 

como sigue:

La estrategia a seguir se sustenta en una diversificación conservadora de riesgo consistente con las metas de tamaño, rentabilidad 

y con la posición competitiva y se desarrolla a través de procedimientos precisos de medición cuantitativa de riesgo en forma 

continua.

 

Esta medición incluye desde la naturaleza de la actividad económica sectorial hasta la capacidad individual de generación de 

efectivo de los acreditados, así como la estructura agregada de la cartera de riesgo en su conjunto.

La cartera de clientes deberá estar adecuadamente estructurada con objeto de balancear correctamente el riesgo individual de 

pago con el riesgo agregado del Banco, tomando en consideración:

Riesgo de concentración

Por acreditado:
	

La concentración de riesgo aplicable a una persona o, en su caso, grupo de personas que constituyan riesgos comunes es fijado 

en función del capital básico del Banco, con el propósito de mantener, en todo momento, una sana relación entre el riesgo por 

concentración y el grado de capitalización del propio Banco.

Lo anterior, de acuerdo con los lineamientos establecidos en la Circular Única de Bancos, Capítulo III para la Diversificación de 

Riesgos, emitidas por la SHCP y la Comisión, publicada en el Diario Oficial de la Federación el 2 de diciembre de 2005.

Por sector económico:
	

Ningún sector económico en su conjunto excederá los límites establecidos por el Consejo de Administración para la cartera total 

del Banco.

	

Créditos relacionados:

Estos créditos en su conjunto no excederán del 75% del capital básico del Banco, los cuales deberán ser aprobados por el Consejo 

de Administración. 

El Banco se ajustó a los límites máximos de financiamiento establecidos para una misma persona o grupo de personas que 

representen riesgo común.  Asimismo, no hubo ninguna operación celebrada con clientes considerados como una persona 

o grupo de personas que representando en una o más operaciones pasivas a cargo del Banco rebasaran  el 100% del capital 

básico.
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Al 31 de diciembre de 2008 el Banco cuenta con 11 financiamientos otorgados que rebasan el 10% del capital básico reportado 

a septiembre, por un monto de $4,549.838; dichos financiamientos representan desde 10.03% hasta 18.65% de dicho capital 

básico.  Asimismo, el monto de los tres mayores deudores o grupos de personas que se consideran como una misma, por 

representar un riesgo común, asciende a $1,566.557.

 

NOTA 9 - INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO:

El saldo de este renglón se desglosa de la siguiente manera:

		  		  31 de diciembre	

							       Tasa de
			   		  2008			   2007			  depreciación (%)

Equipo de cómputo			   $	 348.286	 $	 200.328		  30

Mobiliario y equipo				    197.077		  130.524		  10

Equipo de transporte				    13.425		  114.940		  25

Bienes en arrendamiento puro				    827.145		  498.184		  Varias

Otros activos	  		  	 32.420		  32.764		  10

				    1,418.353		  976.740

Menos - Depreciación acumulada			   	 473.190		  303.731

Subtotal	  			   945.163		  673.009

Gastos de instalación - Neto	  		  	 351.799		  211.293

			   $	 1,296.962	 $	 884.302

La depreciación y amortización cargada a los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 297.105 

y 157.668 respectivamente.

NOTA 10 - OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las posiciones en instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

				    				    2008				  

Instrumento				    				    Saldo				  

Fines de negociación:				    	 Compra 			   Venta			   Neto	

Swaps: 

Valor de mercado			    $	 26,158.682	 ($	 26,302.385)	 ($	 143.703)

Precio pactado	  		  	 85,439.953	  	 (85,439.953)	  	                    .

Total			    $	 111,598.635	 ($	 111,742.338)	 ($	 143.703)
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				    				    2008				  

Instrumento				    				    Saldo				  

Fines de negociación:				    	 Compra 			   Venta			   Neto	

Opciones: 

Prima pagada (cobrada)			    $	 422.028	 ($	 386.826)		  -

Valuación	  		  	 450.680	  	 (553.280)		  -

Posición activa (pasiva)	  		  $	 872.708	 ($	 940.106)	 ($	 67.398)

Contratos adelantados:

Valor de mercado 			    $	 12,506.874	 ($	 15,515.317)	 ($	 3,008.443)

Precio pactado 	  		  	 (10,605.217)	  	 13,685.475	  	 3,080.258

Total			    $	 1,901.657	 ($	 1,829.842)	  $	 71.815

Contratos de futuros:

Valor de mercado			    $	 1,779.630	  $	 (419.178)	  $	 1,360.452

Precio pactado	  		  	 (1,601.246)	  	 309.741	  	 (1,291.505)

			    $	 178.384	 ($	 109.437)	  $	 68.947

Fines de cobertura:

Swaps de cobertura: 

Valor de mercado			    $	 2,574.226	 ($	 2,049.596)	  $	 524.630

Precio pactado	  		  	 4,082.178	  	 (4,082.178)	  	 -                  

Total			    $	 6,656.404	 ($	 6,131.774)	  $	 524.630

				    				    2007				  

Instrumento				    				    Saldo				  

Fines de negociación:				    	 Compra			   Venta			   Neto	

Swaps: 

Valor de mercado			    $	 11,209.941	 ($	 11,215.620)	 ($	 5.679)

Precio pactado	  		  	 (56,981.345)	  	 56,981.345	  	                   

Total				    ($	 45,771.404)	 $	 45,765.725	 ($		  5.679)	
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				    		           2007				  

Instrumento				    				    Saldo				  

Fines de negociación:				    	 Compra			   Venta			   Neto	

Opciones: 

Prima pagada (cobrada)			   $	 524.473	 ($	 507.127)			 

Valuación			   	 107.359		  (107.280)		   

Posición activa (pasiva)			   $	 631.832	 ($	 614.407)	  $	 17.425

Contratos adelantados:

Valor de mercado 			    $	 13,400.916	 ($	 14,451.676)	 ($	 1,050.760)

Precio pactado 	  		  	 (13,502.977)	  	 14,568.565	  	 1,065.588

Total			   ($	 102.061)	  $	 116.889	  $	 14.828

Contratos de futuros:
Valor de mercado 			    $	 16,068.444	 ($	 74.421)	  $	 15,994.023

Precio pactado 	  		  	 (16,068.877)		  74.042	  	 (15,994.835)

Total			    ($	 .433)	 ($	 .379)	 ($	 .812)

Fines de cobertura:

Swaps de cobertura: 

Valor de mercado			   $	 1,910.461	 ($	 1,876.643)	  $	 33.818

Precio pactado	  		  	 (2,037.931)		  2,037.931	  	                 

Total			    ($	 127.470)	  $	 161.288	  $	 33.818
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 Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Banco tiene celebrados contratos de swaps como sigue:

					     						      2008								      

Con fines de negociación:
						      Valor			   Valor
						      contrato			   contrato									         Posición
Subyacente		  Divisa			   recibir			   entregar			   A recibir		  A entregar			   neta	

Divisas	 Dólar 		  $	 5,007.990	 ($	 5,007.990)	 $	 4,383.415	 ($	 4,499.994)	 ($	 116.579)

	 Euro			   87.639		  (87.639)	 	 106.419	  	 (106.337)	  	 .082

								        4,489.834		  (4,606.331)		  (116.497)

Tasa de interés	 Peso		  $	 63,042.029	 ($	 63,042.029)		  20,634.121		  (20,670.341)		  (36.220)

	 Dólar			   10,818.434		  (10,818.434)	 	 1,034.727	  	 (1,025.713)	  	 9.014

							       	 21,668.848	  	 (21,696.054)	  	 (27.206)

							       $	 26,158.682		  ($26,302.385)	 ($	 143.703)

					     						      2007								      

Con fines de negociación:
		

						      Valor			   Valor
						      contrato			   contrato									         Posición
Subyacente		  Divisa			   recibir			   entregar			   A recibir		  A entregar			   neta	

Divisas	 Dólar 		  $	 5,059.967	 ($	 5,059.967)	  $	 3,835.857	 ($	 3,838.654)	 ($	 2.797)

	 Euro			   117.069		  (117.069) 	  	 127.077	  	 (126.911)	  	 .166

								        3,962.934		  (3,965.565)		  (2.631)

Tasa de interés	 Peso		  $	 44,056.309	 ($	 44,056.309)		  6,055.097		  (6,061.016)		  (5.919)

	 Dólar			   7,748.000		  (7,748.000)	  	 1,191.909	  	 (1,189.038)	  	 2.871

						       	 	 7,247.006	  	 (7,250.054)	  	 (3.048)

							        $	 11,209.940	 ($	11,215.619)	 ($	 5.679)

					     						      2008								      

Con fines de cobertura:
						      Valor			   Valor
						      contrato			   contrato									         Posición
Subyacente		  Divisa			   recibir			   entregar			   A recibir		  A entregar			   neta	

Divisas	 Dólar		  $	 1,385.164	 ($	 1,385.164)	 $	 2,146.046	 ($	 1,597.432)	  $	 548.614

		

Tasa de interés	 Peso		  $	 918.695	 ($	 918.695)	 	 428.180	  	 (452.164)	  	 (23.984)

							       $	 2,574.226	 ($	 2,049.596)	 $	 524.630
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				    							       2007								      

Con fines de coberturra:
		

						      Valor			   Valor
						      contrato			   contrato									         Posición
Subyacente		  Divisa			   recibir			   entregar			   A recibir		  A entregar			   neta	

Divisas	 Dólar		  $	 1,328.880	 ($	 1,328.880)	 $	 1,609.969	 ($	 1,578.061)	  $	 31.908

		

Tasa de interés	 Peso		  $	 709.051	 ($	 709.051)	 	 300.492	  	 (298.582)	  	 1.910

							     

							       $	 1,910.461	 ($	 1,876.643)	  $	 33.818

Opciones

Al 31 de diciembre de 2008 el Banco tiene celebrados los siguientes contratos de opciones:

					     		  2008	 	 	 2007	

Tipo de								        Prima cobrada/		  Valor		  Prima cobrada/		  Valor
operación					    Subyacente			   pagada			   razonable	 	 	 pagada			   razonable	

Compras	 Opciones		  Tasa de interés	 	 $	 366.623	  $	 84.033	  $	 400.759	  $	 139.403

			   Dólar 			   55.405		  366.647		  123.202		  (31.854)

			   IPC	  	                 	 - 	                 	 - 	 	 .512	  	 (.190)

			    		  $	 422.028	  $	 450.680	  $	 524.473	  $	 107.359

Ventas	 Opciones			  Tasas de interés	 ($	 343.948)	 ($	 444.712)	 ($	 397.769)	 ($	 140.944)

			   Dólar 			   (42.878)		  (108.568)		  (108.817)		  33.445

			   IPC	  	                 	 - 	                 	 - 	 	 (.541)	  	 .219

					     ($	 386.826)	 ($	 553.280)	 ($	 507.127)	 ($	 107.280)

Futuros y contratos adelantados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se tienen contratos abiertos como sigue:

					     						      2008								        	

					     	 Ventas	 	 	 Compras	
Tipo de						      Precio			   Valor			   Precio			   Valor			   Saldo
operación		 Subyacente			   pactado			   Mercado	 	 	 pactado			   Mercado	 	 	 neto	

Contratos adelantados	 Dólar		  $	 12,148.840	 ($	 13,924.922)	 ($	10,435.234)	  $	 12,320.590	  $	 109.274

	 Euro			   1,340.977		  (1,397.459)		  (169.983)		  186.284		  (40.181)	

		 Acciones	 	 195.658	  	 (192.936)	 	 -		  -	 	 2.722

			   $	 13,685.475	 ($	 15,515.317)	 ($	10,605.217)	  $	 12,506.874	  $	 71.815

Futuros	 TIIE			   -		  -	 ($	 29.400)	  $	 29.401	  $	 .001

	 Dólar		  $	 309.741	 ($	 419.178)		  (408.728)	  	 536.818	  	 18.653

	 Euro		                 	 - 	                	 -	 	 (1,163.118)	  	 1,213.411	  	 50.293

			   $	 309.741	 ($	 419.178)	 ($	 1,601.246)	  $	 1,779.630	 ($	 68.947)  61
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	 							       2007								      

		  	  Ventas	 	 	 Compras	 		
			 
			   Precio	 Valor	 Precio	 Valor	 Saldo
Tipo de operación	 Subyacente	 pactado	 Mercado	 	 	 pactado	 Mercado	 	 	 neto		

Contratos adelantados	 Dólar 		  $	13,896.938	 ($	 13,772.847)	 ($	13,258.284)	 $	 13,153.614	 $	 19.421

		  Euro			   244.861		  (247.306)		  (244.693)		  247.302		  .164

		  Acciones		  	 426.766		  (431.523)	 	 -		  -	 	 (4.757)

				    $	14,568.565	 ($	 14,451.676)	 ($	13,502.977)	  $	 13,400.916	  $	 14.828

 Futuros		  TIIE			   -		  -	 ($	15,950.600)	  $	 15,949.479	 ($	 1.121)

		  Dólar 		  $	 74.042	 ($	 74.421)	 	 (118.277)	  	 118.965	  	 .309

				    $	 74.042	 ($	 74.421)	 ($	16,068.877)	  $	 16,068.444	 ($	 .812)

 

En los párrafos siguientes se describen las políticas de administración de riesgo, así como el análisis sobre los riesgos a los que 

está expuesto el Banco que han sido preparados para efectos de revelación por la Dirección de Administración de riesgos:

1. De las políticas de Administración de Riesgos

	 Las políticas de Administración de Riesgos del Banco se encuentran formalizadas en el Manual de Administración Integral 

de Riesgos, dicho manual fue elaborado en apego a las “Disposiciones en materia de administración integral de riesgos 

aplicables a las instituciones de crédito”.

	 El manual contiene los requerimientos establecidos por la propia Comisión en materia de Administración de Riesgos, conforme 

a lo estipulado en la Circular Única para Instituciones de Crédito.  Entre otras, incluye políticas en lo referente a:

		  a. Los objetivos sobre la exposición al riesgo del Banco.

		  b. La identificación, medición, monitoreo, limitación, control, informe y revelación de los riesgos cuantificables a los 	

	     que está expuesto el Banco, considerando, en lo conducente, los riesgos no cuantificables.

		  c. Responsabilidades del Consejo de Administración en materia de administración de riesgos.

		  d. Responsabilidades del Comité de Riesgos.

		  e. Responsabilidades del Director General en materia de administración de riesgos.

		  f. Responsabilidades de la Unidad Especializada para la Administración Integral de Riesgos.

		  g. Los sistemas de valuación y administración de riesgos.

		  h. La función de auditoría interna en materia de administración de riesgos.

	

		  i. La administración por tipo de riesgo.

	 Asimismo, incluye la descripción y explicación de los modelos y metodologías para la valuación de los distintos tipos de riesgo, 

así como los requerimientos de los sistemas de procesamiento de información y para el análisis de riesgos.

	 El Banco se encuentra expuesto a tres tipos de riesgos financieros: mercado, crédito y liquidez.  Asimismo, existen riesgos 

de tipo operativo, dentro de los cuales se consideran los riesgos de tipo legal y tecnológico.  Mediante el uso de modelos y 
 62
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sistemas validados por expertos independientes se logra identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los 

distintos tipos de riesgos cuantificables a los que se encuentra expuesto el Banco. 

 

	 La gestión de la Administración de Riesgos en el Banco se lleva a cabo mediante el Comité de Tasas y Riesgos.  Este es el 

órgano de Gobierno por medio del cual se informa a la Dirección General y al Consejo de Administración acerca de los 

niveles de riesgo existentes.  El Comité monitorea el cumplimiento de los límites de riesgo previamente establecidos por el 

Consejo de Administración.  Asimismo, existe el Subcomité de Riesgos Operativos, que reporta al Comité de Tasas y Riesgos, 

encargándose de monitorear, limitar, controlar y divulgar los riesgos operativos y legales que pudieran existir en nuestros 

procesos y actividades.

	 Las tasas de interés, el precio de las acciones, el nivel de los índices accionarios y el tipo de cambio son las principales variables 

financieras a las que se encuentran expuestas las posiciones activas y pasivas mantenidas por el Banco.  Debido a lo anterior, 

se monitorea diariamente la volatilidad de dichas variables, así como su impacto potencial sobre las posiciones propietarias 

del Banco. 

2. Objetivos generales al celebrar operaciones derivadas

	 Como resultado de la integración financiera de México al mercado internacional, y a pesar del control reciente de la inflación 

en nuestro país, el comportamiento de los precios y las variables financieras ha sido más volátil durante los últimos años.  

Volatilidad que se ha traducido en mayor sensibilidad de los resultados financieros de las entidades crediticias, incertidumbre 

de la clientela sobre el costo de financiamiento y mayor demanda de servicios especializados que ofrezcan rendimientos 

atractivos, principalmente.  

	 En este contexto, el Banco participa en los mercados reconocidos y extrabursátiles de productos financieros aprobados por el 

Consejo de Administración de Ixe Grupo Financiero  con los siguientes propósitos:  

•	 Competir con calidad con los demás participantes financieros.

•	 Ampliar la gama de servicios que el Banco puede ofrecer a su clientela, buscando siempre la máxima calidad en 	

asesoría, ejecución, seguimiento y control en todas y cada una de sus operaciones.

• 	Apoyar a las áreas de promoción mediante el diseño de instrumentos a la medida, con el fin de ofrecer rendimientos   

atractivos acordes con las condiciones del mercado y la demanda de la clientela.

•	 Medir y evaluar el riesgo del portafolio al que el Banco está expuesto y, mediante la negociación de los productos 	

derivados, coadyuvar a cubrir dichos riesgos.

•	 Colaborar al desarrollo eficaz del mercado.

	 2.1 Objetivos operativos

•	 Instrumentar nuevos mecanismos de inversión y protección, ágiles y flexibles, que permitan al Banco diseñar y 	

ofrecer productos financieros que satisfagan las necesidades de la clientela. 

•	 Aprovechar oportunidades de arbitraje que se presenten entre los diferentes mercados financieros dentro de los 	

límites globales de riesgo autorizados. 

•	 Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital del Banco, dadas las políticas de riesgo propuestas por la Dirección 

General y aprobadas por el Consejo de Administración. 

•	 Optimizar la administración del portafolio de las mesas de negocio, dinero y capitales, mediante la negociación 	

de productos derivados, ya sea tanto para cubrir su riesgo, como para aprovechar oportunidades de arbitraje en

	 el mercado. 
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•	 Disminuir y, si es posible, eliminar los efectos negativos de la evolución de los activos subyacentes sobre las 

posiciones, propias y de terceros, del Banco. 

•	 Evaluar las ventajas y desventajas de utilizar diferentes derivados como cobertura y proponer, cuando así se 

considere conveniente, pagar una prima para cubrir la posición, en vez de elegir otro derivado sin costo, pero con 	

mayor exposición al riesgo. 

3.  Procedimientos de control interno para administrar los riesgos inherentes a los contratos derivados.

Los riesgos cuantificables inherentes a dichas operaciones son reportados diariamente a la Dirección General y a las áreas de 

negocio. Asimismo, se informa del estado que guardan dichos riesgos de manera quincenal al Comité de Tasas y Riesgos, y de 

manera trimestral al Consejo de Administración.

	 3.1 Referente al riesgo de mercado

	 Para la administración de los riesgos de mercado de los instrumentos financieros derivados se tienen establecidos límites de 

Valor en Riesgo (VeR) y de sensibilidad ante movimientos unitarios en sus variables relevantes de riesgo, como son: tasas de 

interés, nivel de tipos de cambio y precios de índices/acciones.

	 Como medida preventiva se utilizan alarmas tempranas (semáforos) para informar oportunamente del nivel de consumo de 

los límites autorizados por el Consejo de Administración.

	 Con el fin de proveer a los tomadores de riesgo con una herramienta para aproximar el consumo de su línea de VeR en tiempo 

y en apego a los estándares regulatorios en esta materia, los operadores cuentan con un acceso directo al Sistema Integral 

de Riesgos el cual calcula el VeR de las posiciones e informa el nivel del consumo de los límites autorizados.

 

	 3.2 Referente al riesgo de crédito

	 Las líneas de crédito otorgadas por contraparte y por instrumento son monitoreadas en línea dentro del sistema de operación, 

utilizando factores de riesgo de crédito equivalentes, mediante los cuales son consumidas dichas líneas, según el valor de 

mercado actual y el nivel de exposición potencial de cada operación.  Dentro del sistema existen alarmas y candados de 

operación como control de la exposición de las operaciones. 

	 Más del 85% de nuestra exposición a riesgo de crédito en las operaciones con instrumentos financieros derivados se realizan 

con instituciones de crédito y casas de bolsa, que cuentan con sólidas calificaciones de riesgo de crédito.  La exposición con 

contrapartes corporativas cuenta con políticas de uso de garantías y llamadas de margen reduciendo el riesgo potencial de 

las mismas.  Diariamente se monitorea la exposición y riesgo de crédito, así como el seguimiento de llamadas de margen.

	 3.3 Referente al riesgo de liquidez

	 Se calcula el VeR a diferentes horizontes de tiempo, con la finalidad de estimar una pérdida potencial ante un evento de 

liquidez en los mercados financieros.  Asimismo, se realiza un seguimiento a la sensibilidad por spread de “bid-offer” para 

detectar riesgos potenciales de liquidez en plazos de poca liquidez.

	 3.4 Referente al riesgo operativo

	 La Dirección Jurídica revisa los contratos marco que amparan las operaciones con instrumentos derivados.  Las mesas de 

control revisan que las operaciones se lleven a cabo conforme a las políticas establecidas.  Se cuenta con un plan de 

contingencia y un sitio alterno para los sistemas involucrados en la operación de estos productos.

4. Descripción genérica sobre las técnicas de valuación usadas por el Banco.

	 Para estimar el riesgo de mercado al cierre de día se utiliza el VeR basado en simulación histórica a 100 días de historia.  El 

VeR es calculado con niveles estadísticos de confianza del 95% y 99.5%, con horizontes de tiempo a un día, el último como 

una medida de stress.  64
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	 Se estima la sensibilidad del valor de las posiciones a los movimientos de sus factores relevantes de riesgo; en el caso de 

factores de tasa, estas sensibilidades son estimadas y reportadas por cada plazo de la curva en cuestión y por factor de 

riesgo.  Para los derivados “no-lineales”, se estiman medidas de sensibilidad conocidas como “Griegas”, monitoreando la 

exposición del libro ante cambios en estas variables, como volatilidad y plazo, entre otras.

	 Se realizan pruebas bajo escenarios extremos, utilizando escenarios históricos de los factores de riesgo, analizando el impacto 

de dichos escenarios en las posiciones actuales.

 

	 Para estimar el riesgo de crédito y monitorear el consumo de las líneas de crédito de los instrumentos derivados, se utiliza un 

modelo de VeR para determinar el riesgo potencial de cada operación y contraparte.

	 Para estimar el riesgo de liquidez, se escala el  VeR de mercado de un día, mediante la raíz del tiempo, al período que la 

Dirección de Administración de Riesgos determine como el necesario para que las posiciones se puedan cerrar, cubrir o novar 

sin afectar considerablemente su precio de mercado por motivos de poca profundidad relativa a dicho mercado. 

	 Con el fin de estimar el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no tienen cotizaciones en los 

mercados, se utilizan modelos de valuación estándares, reconocidos internacionalmente y validados por expertos 

independientes, conforme a lo estipulado por Banxico.  Asimismo, se utilizan insumos de valuación provenientes de nuestro 

proveedor de precios.

5.	Breve relación de las obligaciones a que pueda estar sujeto el Banco en operaciones derivadas

	 Al participar en operaciones con instrumentos derivados, el Banco se obliga a cumplir lo estipulado en el contrato marco 

firmado con su contraparte, mismo que es revisado por la Dirección Jurídica, con el fin de mitigar los riesgos de tipo legal.  

En particular, el Banco deberá hacer frente a las obligaciones potenciales de tipo económico, resultado natural de la propia 

operación, mismas que son estimadas diariamente mediante el VeR de cada operación y el portafolio global. 

6.	Valor de la exposición al riesgo

	 A continuación se presenta el VeR (no auditado) promedio en millones pesos, al 95% y 99.5% de confianza, para el portafolio 

de instrumentos derivados, agregando todas las posiciones de instrumentos derivados manejadas por diversas áreas de 

negocio del Banco al 31 de diciembre de 2008.

		  	VeR@95% 1 día		 VeR@99.5% 1 día

	 Derivados	 $29.7		  $50.40

	 Exposición al riesgo de crédito por tipo de contraparte (no auditado) al cierre del 31 de diciembre de 2008:

		  Exposición de			   Exposición 			   Exposición 
	 Instituciones	 financieras		  corporativos			   total	

	 $1,637.400	 $115.100	 $1,752.500

 65

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8



 66

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8

NOTA 11 - INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES:

El saldo de este rubro al cierre del ejercicio se forma de la siguiente manera:

				    31 de diciembre de
							       	 2008			   2007	

Ixe Tarjetas de Crédito, S. A. de C. V.					     $	 536.118		  -

Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 						      -	 $	 45.498

S. D. Indeval, S. A. de C. V.						      -		  13.348

Impulsora del Fondo México, S. A. de C. V. 						     2.239		  3.176

Ixe Fondo RV, S. A. de C. V.						      5.935		  6.694

Ixe Fondo Común, S. A. de C. V.						      2.438		  3.556

Ixe Fondo Estrategia 2, S.A. de C. V. (antes Vanguardia Índice)					    2.634		  3.185

Ixe Fondo de Alta Liquidez, S. A. de C. V.						      1.607		  1.537

Ixe Fondo Institucional, S. A. de C. V.						      2.073		  1.981

Ixe Fondo de Mediano Plazo, S. A. de C. V.						     2.008		  1.919

Ixe Fondo Patrimonial, S. A. de C. V.						      1.426		  1.391

Ixe Fondo de Corto Plazo, S. A. de C. V.						      -		  1.854

Ixe Gub, S. A. de C. V. (antes Ixe Gub Fisicas, S. A. de C. V.)					     2.013		  1.884

Ixe Gub Morales, S. A. de C. V.						      1.789		  1.716

Inversiones en Siefores I, II, III, IV y V						      56.236		  60.533

Ixe Fondo Asesor, S. A. de C. V.						      1.396		  1.312

Ixe Fondo de Plazo, S. A. de C. V.						      1.353		  1.284

Ixe Fondo Especulativo, S. A. de C. V.						      1.017		  1.273

Ixe Financiero, S. A. de C. V.						      -		  1.377

Ixe Fondo de Cobertura Cambiaria, S. A. de C. V.					     1.667		  1.319

Ixe Premium, S. A. de C. V.						      1.139		  1.078

Ixe Fondo Divisas, S. A. de C. V.						      1.170		  .951

Ixe Fondo Ixe Mil, S. A. de C. V.						      .547		  .513

Ixe Fondo Financiero, S. A. de C. V.						      1.485		  -

Ixe Corto Plazo, S. A. de C. V.						      1.944		  -

Ixe BNP Paribas Acciones Mercados Desarrollados, S. A. de C. V.				    .798		  -

Ixe BNP Paribas Acciones Mercados Emergentes, S. A. de C. V.					    .665		  -

Ixe BNP Paribas Acciones Mercados Bric, S. A. de C. V.					     .655		  -

Ixe BNP Paribas de Deuda Mercados Emergentes, S. A. de C. V.				    1.053		  -

Ixe Fondo Estrategia 1, S.A. de C. V.						      .907		  -

Ixe Fondo Estrategia 3, S.A. de C. V.						      .745		  -

Ixe Fondo de Bolsa 1, S.A. de C. V.						      .655		  -

Contraparte Central de Valores de México, S. A. de C. V.					     -		  1.679

CECOBAN, S. A. de C. V.						      2.733		  1.445

Club de Industriales, A. C.						      .429		  .428

Cebur, S. A. de C. V.						      .986		  .496

Mexder, Mercado Mexicano de Derivados, S. A. de C. V.					     -		  .262

Otras					     	 .811		  .811

					     $	 638.671	 $	 162.500

(1)	 Inversión en Ixe Tarjetas de Crédito

 

El 4 de septiembre de 2008, Ixe Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple, Ixe Grupo Financiero (Ixe Banco) y CMC Holding 

Delaware Inc. (CMC Holding) celebraron un contrato para formar una alianza estratégica con el objeto de desarrollar y operar 

un negocio de emisión, procesamiento y adquisición de tarjetas de crédito personales, para pequeñas y medianas empresas en 

México, así como para la realización de operaciones directamente relacionadas con dicho negocio. 
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El 13 de noviembre de 2008 la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, mediante Oficio No. 312-1/12168/2008 Exp. CNBV 

312.211.23(95) autorizó a Ixe Banco para llevar a cabo los siguientes actos:

1. Invertir la cantidad de hasta 40.0 millones de dólares de los EE.UU. en el capital social de una sociedad financiera de objeto 

múltiple, entidad regulada, a denominarse Ixe Tarjetas, S. A. de C. V., SOFOM, E.R. (Ixe-TDC)

2. Transferir su operación de tarjeta de crédito a Ixe-TDC, a título oneroso, con un financiamiento por parte de esa institución 

de hasta el 30% de su capital básico.

El primero de diciembre de 2008 Ixe-TDC, constituida formalmente el 27 de noviembre de 2008, recibió una aportación inicial 

de capital de 80 millones de dólares de los EE.UU. (40 millones por parte del Banco y 40 millones por parte de CMC Holding). 

En esa misma fecha, el Banco otorgó un préstamo de corto plazo a Ixe–TDC por $342.600 para poder realizar la compra de la 

unidad de negocio de tarjeta de crédito. 

 

El primero de diciembre de 2008, el Banco transfirió la unidad de negocio de tarjeta de crédito, mediante una cesión de 

derechos con una contraprestación de 1,715.810, lo que representó una prima de 42 millones de dólares de los EE.UU sobre 

el valor de la unidad de negocio a la fecha de la transacción y un ingreso para el Banco en el ejercicio 2008 de $555.765 (42 

millones de dólares)

A la fecha de los estados financieros existe una cuenta por cobrar a Ixe - TDC por $18.490, correspondiente a la diferencia entre 

el valor de la unidad de negocio transferida y el monto pagado en la fecha de la transacción. 

	 IXE TARJETAS DE CRÉDITO, S. A. DE C. V. SOFOM E.R.

	 BALANCE GENERAL (NO AUDITADO)

		

	 31 de diciembre de

Activos:											           2008	
Disponibilidades							       $	 346

Cartera de crédito – Neto								        1,230

Inmuebles, mobiliario y equipo								        7

Otros activos							       	 590

Total activo							       $	 2,173

Pasivo y capital contable:

Préstamos a corto plazo								        1,000

Otros depósitos y obligaciones								        34

Provisiones para obligaciones							       	 66

								        	

Total pasivo							       	 1,100

Capital contable

Capital social								        1,059

Capital ganado:

Utilidad neta							       	 14

Total capital contable							       	 1,073

Total pasivo y capital contable							       $	 2,173

	



	 IXE TARJETAS DE CRÉDITO, S. A. DE C. V. SOFOM E.R.

	  ESTADO DE RESULTADOS (NO AUDITADO)

	 31 de diciembre de

											           2008	
Ingresos por intereses							        $	 23

Gastos por intereses	  						      	 12

Margen financiero								        11

Estimación preventiva para riesgos crediticios							       12

							       	

Margen ajustado por riesgos crediticios								        (1)

Comisiones cobradas								        9

Comisiones pagadas							       	 -	

Ingresos totales de la operación								        8

Gastos de administración	  						      	 15

Resultado de la operación								        (7)

Otros productos 								        21

Otros gastos							       	 -	

 		

Utilidad neta							        $	 14

 

(2) Venta de acciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 

Durante el ejercicio de 2008 el Banco y la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. (BMV) celebraron un contrato de 

compra-venta de 1,062,226 acciones de la BMV que el Banco tenía en inversiones, asimismo el 9 de mayo de 2008, el Banco, 

la BMV y el INDEVAL celebraron un “Convenio de opción de compra y venta y de cesión simultánea de derechos de acciones”, 

en el que el Banco ejerce la opción de venta de acciones correspondientes al INDEVAL, dichas transacciones generan al Banco 

una pérdida neta de $2.155 (valor de las inversiones a la fecha de venta y la contraprestación).

Como parte de esta operación durante 2008 la BMV realizó una oferta pública por la cual le fueron asignados al Banco 

12,538,100 acciones (clave de pizarra “Bolsa A”) a un precio inicial de $16.50, los cuales registró como inversión en valores en 

títulos para negociar por un importe de $206.879.

Las operaciones antes mencionadas generaron una ganancia neta para el Banco de $204.724, la cual fue registrada dentro del 

rubro de otros productos.

En octubre y diciembre de 2007 el Banco le compró a Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C. V. su acción de la Bolsa Mexicana de Valores, 

S. A. de C. V. y su acción del SD Indeval, S. A. de C. V. en $44.000 y $13.399 respectivamente.
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NOTA 12 - CAPTACIÓN TRADICIONAL:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la captación tradicional por tipo de moneda se integra como sigue:

	 						      	 	31 de diciembre de	 				  

							       	 Moneda extranjera
	 	 	Moneda nacional	 	  	 valorizada	 	 	 Total	 	

	 	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007	

Depósitos de exigibilidad inmediata

Sin intereses	 $	 1,177.007	 $	 852.495		  -		  -	 $	 1,177.007	 $	 852.495

Con intereses	 	 5,967.230		  4,531.248	 $	 644.452	 $	 509.738	 	 6,611.682		  5,040.987

		  7,144.237		  5,387.743		  644.452		  509.738		  7,788.689	    	5,893.482

Depósitos a plazo: 

Del público

en general	 	 12,539.951		  7,653.025	 	 512.888		  2,499.118	 	 13,052.839		  10,152.143

Total	 $	19,684.188	 $	13,063.768	 $	 1,157.340	 $	 3,008.856	 $	20,841.528	 $	16,045.625

 

Estos pasivos devengan intereses a las tasas promedio que a continuación se indican, dependiendo del tipo de instrumento y 

saldo promedio mantenido en las inversiones:

				    		 Tasas de interés negociadas (%) en		

				    	 Moneda nacional	 	 Moneda extranjera valorizada

								        	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007	

Depósitos de exigibilidad 

Inmediata:						      5.12%		  6.831%		  1.964%		  3.207%

Depósitos a plazo:						      4.30%		  4.03%		  1.259%		  3.083%
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NOTA 13 - PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor de este rubro se integra como sigue:

	 								       31 de diciembre de				    	

	 		 Moneda nacional		  	 	Moneda extranjera valorizada		  	 Total	

	 	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007	 	 	 2008			   2007	

De exigibilidad inmediata y de corto plazo:

Préstamos de Banco de México												          

Préstamos de Banca Múltiple			   $	 800.000							       $	 800.000

Préstamos de Banca de desarrollo	 $	 6,035.028		  1,565.099	 $	 175.092	 $	 64.732	 $ 	 6,210.120		  1,629.831

Fondos de fomento	 	 52.444		  133.893	 	 48.418		  -     	 	   100.862		  133.893

Total de exigibilidad inmediata y

Corto plazo	 $	 6,087.472	 $	 2,498.992	 $	 223.510	 $	 64.732	 $	 6,310.982	 $	 2,563.724

De largo plazo:

Préstamos de Banco de México											         

Préstamos de Banca Múltiple      	 $	 1,575.565	 $	 5,134.070				       	 $	 1,575.565	 $	  5,134.070

Préstamos de Banca de Desarrollo		  -	  	 16.358	 $	 8.201	 $	 8.798	 $	 8.201	 $	 25.156

Fondos de Fomento	 $	 23.305		  39.408	                	 -		  38.718	 	 23.305		  78.126

Total a largo plazo	 $	 1,598.870	 $	 5,189.836	 $	 8.201	 $	 47.516	 $	 1,607.071	 $	 5,237.352

Total de préstamos interbancarios 

y de otros organismos	 $	 7,686.342	 $	 7,688.828	 $	 231.171	 $	 112.248	 $	 7,918.053	 $	 7,801.076

Los préstamos interbancarios y de otros organismos contratados por el Banco, están pactados a plazos de 1 día a 14 años y a 

tasas que fluctúan entre el 1.50% y 8.01% anual.  Dichos préstamos se encuentran contratados con más de 16 instituciones 

financieras extranjeras y 5 instituciones financieras nacionales, sin existir alguna concentración significativa en alguna de éstas.

 

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007, Fincasa realizó la emisión de certificados bursátiles con las 

siguientes características:

	 						      31 de diciembre de 2008							     

		  Monto de												            Tasa		
Título		  la emisión			   Moneda			   Inicio			  Vencimiento			  de interés			   Importe	

Emisión de papel comercial

FINCASA 00208	 $	 334.870		  Pesos		  06-Marzo-08		  05-Feb-09		  TIIE +1.00%			   336.682

FINCASA 00308		  40.000		  Pesos		  19-Marzo-08		  18-Feb-09		  TIIE +1.00%			   40.076

FINCASA 00408		  500.000		  Pesos		  29-Mayo-08		  30-Abril-09		  TIIE +0.70%			   502.622

FINCASA 00508		  500.000		  Pesos		  21-Agosto-08		 23-Julio-09		  TIIE +1.00%			   502.706

FINCASA 00608		  460.000		  Pesos		  04-Sep-08			  06-Agosto-09		 TIIE +1.00%			   460.746

FINCASA 00708		  187.240		  Pesos		  13-Nov-08		  30-Abril-09		  TIIE +3.00%			   188.461

FINCASA 00808		  277.425		  Pesos		  04-Dic-08		  21-Mayo-09		  TIIE +3.00%			   277.425

FINCASA 00908		  64.920		  Pesos		  04-Dic-08		  26-Febrero-09		 TIIE +2.75%			   65.477

FINCASA 01008	 	 157.655		  Pesos		  04-Dic-08		  29-Enero-09		  TIIE +2.50%		  	 157.655

Suma emisiones	 $	 2,522.110													             $	 2,531.850
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	 						      31 de diciembre de 2007							     

		  Monto de												            Tasa		
Título		  la emisión			   Moneda			   Inicio			  Vencimiento			  de interés			   Importe	

Emisión de papel comercial

FINCASA 00107 	 $	 500.000		  Pesos		  01-Feb-07		  03-Ene-08		  TIIE +0.60%		  $	 500.000

FINCASA 00507		  500.000		  Pesos		  28-Jun-07		  29-May-08		  TIIE +0.60%			   500.000

FINCASA 01007		  283.310		  Pesos		  20-Sep-07		  21-Ago-08		  TIIE +0.60%			   283.310

FINCASA 01307		  216.690		  Pesos		  24-Sep-07		  21-Ago-08		  TIIE +0.60%			   216.690

FINCASA 01407		  360.000		  Pesos		  04-Oct-07		  04-Sep-08		  TIIE +0.90%			   360.000

FINCASA 01507		  100.000		  Pesos		  04-Oct-07		  04-Sep-08		  TIIE +0.90%			   100.000

FINCASA 01607  		  40.000		  Pesos		  04-Oct-07		  19-Mar-08		  TIIE +0.60%			   40.000

FINCASA 01707		  165.130		  Pesos		  13-Dic-07		  13-Nov-08		  TIIE +0.90%			   165.130

FINCASA 01807		  234.870		  Pesos		  13-Dic-07		  06-Mar-08		  TIIE +0.35%			   234.870

FINCASA 01907	 	 100.000		  Pesos		  13-Dic-07		  06-Mar-08			   8.34%		  	 100.000

Suma emisiones	 $	 2,500.000													             $	 2,500.000

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007, Automotriz realizó la emisión de certificados bursátiles con las 

siguientes características:

	 						      31 de diciembre de 2008							     

		  Monto de												            Tasa		
Título		  la emisión			   Moneda			   Inicio			  Vencimiento			  de interés			   Importe	

Emisión de papel comercial

IXEAUTO 00108	 $	 80.000		  Pesos		  25-Oct-07		  23-Oct-08		  TIIE +0.50%		  $	 -

IXEAUTO 00208		  400.000		  Pesos		  28-Feb-08		  29-Ene-09		  TIIE +0.70%			   402.850

IXEAUTO 00308		  80.000		  Pesos		  31-Jul-08		  02-Jul-09		  TIIE +0.80%			   80.276

IXEAUTO 00408		  116.550		  Pesos		  23-Oct-08		  08-Abr-09		  TIIE +2.00%			   117.002

IXEAUTO 00508		  123.450		  Pesos		  23-Oct-08		  20-Nov-08		  TIIE +1.50%			   -

IXEAUTO 00608		  83.950		  Pesos		  20-Nov-08		  08-Abr-09		  TIIE +2.00%			   84.276

IXEAUTO 00708		  45.600		  Pesos		  20-Nov-08		  18-Dic-08		  TIIE +2.00%			   -

IXEAUTO 00808		  39.000		  Pesos		  10-Dic-08		  04-Feb-09		  TIIE +2.50%			   39.245

IXEAUTO 00908	 	 80.500		  Pesos		  18-Dic-08		  12-Feb-09		  TIIE +2.50%		  	 80.812

Suma emisiones	 $	 1,049.050													             $	 804.461
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 	 						      31 de diciembre de 2007							     

		  Monto de												            Tasa		
Título		  la emisión			   Moneda			   Inicio			  Vencimiento			  de interés			   Importe	

Emisión de papel comercial

IXEAUTO 00107 	 $	 350.000		  Pesos		  29-Mar-07		  26-Abr-07		  TIIE  7.50%		  $	 350.000

IXEAUTO 00207		  350.000		  Pesos		  26-Abr-07		  24-May-07		  TIIE 7.50%			   350.000

IXEAUTO 00307		  400.000		  Pesos		  24-May-07		  21-Jun-07		  TIIE 7.75%			   400.000

IXEAUTO 00407		  400.000		  Pesos		  21-Jun-07		  19-Jul-07		  TIIE 7.76%			   400.000

IXEAUTO 00507		  400.000		  Pesos		  19-Jul-07		  16-Ago-07		  TIIE 7.75%			   400.000

IXEAUTO 00607		  400.000		  Pesos		  16-Ago-07		  13-Sep-07		  TIIE 7.75%			   400.000

IXEAUTO 00707  		  400.000		  Pesos		  13-Sep-07		  28-Feb-08		  TIIE +0.35%			   402.303

IXEAUTO 00807		  320.000		  Pesos		  25-Oct-07		  22-Nov-07		  TIIE 7.81%			   320.000

IXEAUTO 00907	 	 320.000		  Pesos		  22-Nov-07		  23-Oct-08		  TIIE +0.60%		  	 320.835

Suma emisiones	 $	 3,340.000													             $	 3,393.138

NOTA 14 - OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN:

Obligaciones subordinadas

El 16 de febrero de 2007, el Banco colocó entre inversionistas institucionales en los mercados de Estados Unidos, Asia y Europa, 

obligaciones perpetuas no acumulativas, subordinadas, no preferentes y redimibles, por un monto de USD120.000 a una tasa 

fija de 9.75%.  Las citadas obligaciones son consideradas como capital para el Banco para efectos del cómputo del índice de 

capitalización y son redimibles a opción del banco a partir del quinto aniversario de su emisión, el saldo al 31 de diciembre es de 

$1,359.190 que se presenta en el rubro de obligaciones subordinadas en circulación dentro del pasivo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existen obligaciones subordinadas en circulación por $1,382.449 y $1,359.190.  Dichas 

obligaciones se integran como sigue:

Concepto								        2008			   2007	

Obligaciones subordinadas perpetuas a 9.75% anual,

pagaderos trimestralmente y con opción de vencimiento

total o parcial a partir del 26 de febrero de 2012				    $	 1,328.880	 $	 1,328.880

Valuación						      546.824		  17.254

Intereses devengados no pagados					     	 16.545		  13.056

Total					     $	 1,892.249	 $	 1,359.190

Los gastos relativos a estas emisiones son amortizados en línea recta hasta la fecha en la cual se tiene la opción de vencer total 

o parcialmente la emisión.

NOTA 15 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS:

Las Subsidiarias tienen establecidos planes para cubrir indemnizaciones a los empleados en caso de despido, los cuales se basan 

en estudios actuariales elaborados por expertos independientes.

Las subsidiarias cuentan con un plan opcional de pensiones de contribución definida, que sustituye al plan de pensiones de 

beneficio definido.  Los empleados participantes en el nuevo plan se inscribieron voluntariamente, por lo que existen empleados 

que prefirieron permanecer en el plan anterior denominado “Plan de pensiones de beneficio definidos”.
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Los empleados que decidieron inscribirse al plan de pensiones de contribución definida, tienen el derecho a recibir un beneficio 

por servicios pasados, asignando el 50% en forma inmediata y el 50% restante se amortizará en diez años (percibiendo la primera 

amortización en agosto 2006).  Asimismo, las Subsidiarias efectuarán una contribución básica del 2% del sueldo definido para 

efectos de dicho plan, independientemente del porcentaje de contribución que realice el empleado y una contribución adicional 

que estará en función de la contribución que realice el empleado al plan y que dependerá del servicio pensionable.  Las 

contribuciones serán aportadas a la cuenta individual de cada empleado.

Las obligaciones laborales correspondientes al plan de pensiones de contribución definido, no requieren de una valuación 

actuarial conforme a lo establecido en el Boletín D-3, en virtud de que el costo de este plan es equivalente a las aportaciones 

que se realicen a favor de los empleados.

La contribución por balance inicial del beneficio por servicios pasados fue financiada por el fondo de beneficios definidos, 

asociado a la extinción anticipada de obligaciones laborales reconocida bajo los lineamientos del Boletín D-3.

a. El valor de las obligaciones por beneficios adquiridos al 31 de diciembre de 2008, ascendió a $45,653.

b. Conciliación de la OBD, AP y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP)

A continuación se muestra una conciliación entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de los AP, y el A/PNP 

reconocido en el balance general:

										          Otros beneficios
				    Indemnizaciones			  Pensiones			   al retiro	

				    31 de diciembre	  	 31 de diciembre		  31 de diciembre
					     de 2008			   de 2008			   de 2008	

Activos (pasivos) laborales:

OBD			   ($	 45.653)	 ($	 28.018)	 ($	 8.794)

AP (2)	  	              	 -		  55.351	  	 .781

			   					   

Situación de financiamiento				    (45.653)		  27.335		  8.013

Menos partidas pendientes de amortizar:

Mejoras al plan no reconocidas				    -		  (7.228)		  -	

(Ganancias) pérdidas actuariales				    -		  (3.516)		  0.390

Pasivo de transición				    7.127		  0.151		  0.884

Carrera salarial	  	              	 - 	            	   - 	              	 -

A/PNP			   ($	 38.526)	  $	 16.742	 ($	 6.739)
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c. Costo neto del periodo (CNP) 

A continuación se presenta un análisis del CNP por tipo de plan.

										          Otros beneficios
				    	 Indemnizaciones		  Pensiones			   al retiro	

					     31 de diciembre 	 31 de diciembre		  31 de diciembre
CNP:					     de 2008			   de 2008			   de 2008	

Costo laboral del servicio actual			   $	 10.618		  -	  	 -	

Costo financiero				    2.460		  -		  -

Rendimiento esperado de los activos del plan			   -		  -		  -

Rendimiento esperado de cualquier derecho de

reembolso reconocido como un activo				    -		  -		  -

Amortizaciones				    12.367	 ($	 1.259)	 $	 0.235

Ganancia o pérdida actuarial, neta				    29.444		  -		  (0.269)

Costo laboral del servicio pasado				    -		  -		  -

Reducciones o liquidaciones anticipadas		               	 -		   (1.910)		  -           	

Total			   $	 54.889	 ($	 2.642)	 $	 2.580

d. Principales hipótesis actuariales:

Las principales hipótesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, así como las tasas de descuento, rendimiento 

de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los índices u otras variables, referidas al 31 de diciembre de 2008, son 

como sigue:

Concepto

Plan de beneficios al término de la relación laboral

	 			   Valores históricos			   				  
								      
								        Situación
	 Año			   OBD				    del plan	 	

	 2008	 ($	 45.653)		  ($	 45.653)			 

	

					   

El costo de los servicios anteriores y de las modificaciones a los planes, las variaciones en supuestos y ajustes por experiencia, y 

el activo/pasivo de transición, se están amortizando sobre la vida laboral promedio remanente de los trabajadores que se espera 

reciban los beneficios de los planes.

NOTA 16 - CAPITAL CONTABLE:

En asamblea General Ordinaria de Accionistas del 27 de Febrero de 2007, se aprobó por unanimidad la puesta en circulación de 

23,754,846 acciones, que se encontraban en la tesorería del Grupo, de la serie “O” clase I, representativas de la parte variable 

del capital social, a su valor nominal de $1 cada una, más una prima en suscripción de acciones de $5 por acción, las cuales 

fueron suscritas y pagadas en su totalidad.

En asamblea General Ordinaria de Accionistas del 9 de Agosto de 2007, se aprobó la cancelación de 123,771,898 acciones, 

que se encontraban en la tesorería del Grupo, de la serie “O” Clase I, representativas de la parte variable del capital social. De 

igual forma se aprobó un aumento en el capital social autorizado del Grupo de $600.000 a $1,000.000, mediante la emisión de 
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523,771,898 acciones ordinarias, nominativas de la Serie “O”, Clase I, correspondientes al capital variable del capital social, 

con valor nominal de $1, mismas que se depositaron en la tesorería del Grupo para su circulación.  Así mismo se aprobó la 

puesta en circulación, para suscripción y pago, de 215,282,008 acciones ordinarias, nominativas de la Serie “O”, Clase I, 

representativas de la parte variable del capital social, a su valor nominal de $1 cada una, más una prima por suscripción de 

$12.375124 por acción.

 

El 11 de junio de 2007 en los términos del convenio de suscripción y entre accionistas autorizado por el Consejo de 

Administración se acordó que Brysam México II, LLC suscriba y pague 188,782,008 acciones serie “O Clase I”.

Después de los acuerdos anteriores, el capital social al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se integra como sigue: 

Acciones	 Descripción									         Importe	
	 Serie “O”, que representan el capital social fijo sin

100,000,000		  derecho a retiro						      $	 100.000	

900,000,000	 	 Serie “O-I”, que representan el capital variable		  	 900.000	

1,000,000,000		  Capital social autorizado					     1,000.000

		  Capital social variable no suscrito, equivalente a

		  324,117,173 acciones integrantes del capital social

(324,117,173)		  variable						      	 (324.117)

675,882,827 (*)		 Capital social suscrito y exhibido					     675.883	

		  Efectos de actualización				    	 758.466

		  Total capital social						     $	 1,434.349

* Acciones nominativas con valor nominal de $1 cada una totalmente suscritas y pagadas.

Las acciones suscritas no exhibidas se encuentran depositadas en la tesorería del Grupo, para ser puestas en circulación cuando 

lo acuerde el Consejo de Administración.

El capital social del Grupo es variable y estará formado por una parte ordinaria y podrá también estar integrado por una parte 

adicional.  El capital social ordinario se integrará por acciones de la Serie “O”.  En su caso, el capital social adicional estará 

representado por acciones Serie “L”, que podrán emitirse hasta por un monto equivalente al 40% del capital ordinario, previa 

autorización de la Comisión.

La parte fija pagada, sin derecho a retiro, del capital ordinario asciende a la cantidad de cien millones de pesos, y está 

representada por cien millones de acciones Serie “O”, ordinarias, nominativas, con valor nominal de un peso cada una, 

íntegramente suscritas y pagadas.  La parte variable del capital social estará representado por acciones Serie “O-I”, ordinarias, 

nominativas, con valor nominal de un peso cada una.

Las acciones representativas de la Serie “O”, “O-I” y “L” serán de libre suscripción.  No podrán participar en forma alguna 

en el capital social del Grupo, directamente o a través de interpósita persona, personas morales extranjeras que ejerzan 

funciones de autoridad, entidades financieras del país, incluso las que formen parte del mismo grupo, salvo cuando actúen 

como inversionistas institucionales, en los términos del Artículo 19 de la LRAF.

 

Cualquier persona física o moral podrá adquirir, mediante una o varias operaciones simultáneas o sucesivas, el control de 

accionistas de la serie “O” del capital ordinario de la Sociedad, en el entendido de que dichas operaciones requerirán la 

previa autorización de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital 

ordinario.  Las personas que adquirieran o transmitan acciones de la Serie “O”, por más del dos por ciento del capital social de la 

Sociedad deberán dar aviso a la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, dentro de los 3 días hábiles siguientes a la adquisición 

o transmisión.
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Los dividendos que se paguen estarán libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) y, estarán gravados 

a una tasa que fluctúa entre 4.62% y 7.69%, si provienen de la CUFIN Reinvertida.  Los dividendos que excedan de la CUFIN 

causarán un impuesto equivalente al 38.91% si se pagan en 2007.  El impuesto causado será a cargo del Grupo y podrá 

acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes.  Los dividendos pagados que provengan de 

utilidades previamente gravadas por el ISR no estarán sujetos a ninguna retención o pago adicional de impuestos.

En caso de reducción de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del ISR disponen que se dé a cualquier excedente 

del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los 

dividendos.

Los dividendos que se distribuyan en acciones o en efectivo, siempre que se reinviertan dentro de los treinta días siguientes, se 

gravarán hasta el momento que se reembolsen por reducción de capital o liquidación del Grupo.

El resultado del ejercicio está sujeto a las resoluciones que apruebe la próxima Asamblea General Ordinaria de Accionistas y 

a las modificaciones que, en su caso, resulten de la revisión que realice la Comisión.  Cuando el Grupo genere utilidad en el 

ejercicio estará sujeta a la separación de un 5% para formar la reserva legal hasta llegar a un monto igual al 20% del capital 

social pagado.

El Grupo sólo podrá distribuir las utilidades de sus subsidiarias hasta que las reciba por concepto de dividendos.

El Banco mantiene un capital neto en relación con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operación y que 

no es inferior a la suma de los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo, en términos de las Reglas para los 

Requerimientos de Capitalización de las Instituciones de Banca Múltiple, emitidas por la SHCP.  

Al cierre del ejercicio 2008 el Banco determinó un Índice de Capitalización del 18.56% (15.29% en 2007), dividiendo el capital 

neto entre sus activos en riesgo de crédito y de mercado; Banxico revisa esta estimación, misma que a esa fecha aún no se había 

realizado (aprobada la correspondiente al ejercicio de 2007).

 

A continuación se detallan los rubros relevantes (no auditados) de dicha estimación:

						     31 de diciembre de
				    	 2008			   2007	

Activo en riesgo de crédito			   $	 18,218.872	 $	 13,101.067

Activos en riesgo de mercado				    4,564.477		  6,610.375

Activos en riesgo operacional		    	 	      623.958		                    0        

Activos en riesgo totales			   	    23,407.306		  19,711.442

Capital neto		     	 	   4,344,805		  3,013.098

Índice sobre activos sujetos a riesgo de crédito		  	 23.85%	     	     23.00%

Índice sobre activos sujetos a riesgo total			   	 18.56%	          	 15.29%

El capital neto se determina disminuyendo del capital contable los importes correspondientes a inversiones en acciones y activos 

intangibles, adicionando las reservas preventivas generales constituidas hasta por un monto que no exceda el 1.25% de parte 

de los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito, como sigue:
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						     31 de diciembre de
				    	 2008			   2007	

Capital contribuido			   $	 2,269.456	 $	 1,548.147

Capital ganado			   	 1,318.615		  326.183

Capital contable				    3,588.071		  1,874.330

Deducción de inversiones en acciones de entidades

Financieras				    (569.846)		  -	

Deducción de intangibles y gastos o costos diferidos			   (416.386)		  -

Otros intangibles			   	 390.276		  28.682

Capital básico				    2,992.114		  1,903.012

Capital complementario (reservas preventivas				  

computables como complementario y obligaciones					   

subordinadas)				    1,352.691		  1,128.086

Obligaciones e instrumentos de capitalización 			   1,269.624		  -

Reservas generales			   	 83.066		  -                   	

Capital neto			   $	 4,344.805	 $	 3,013.098

 

El capital requerido para la posición de los activos en riesgo de mercado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

						     31 de diciembre de
				    	 2008			   2007	
					   
					     Capital			   Capital
Por operaciones en:					     requerido			   requerido	
	
Moneda nacional con tasa nominal			   $	 119.544	 $	 227.239

Moneda nacional con sobre tasa				    174.048		  232.417

Moneda extranjera con tasa nominal				    15.506		  14.555

Divisas referidas al tipo de cambio				    1.373		  2.985

Acciones			   	 54.687		  51.634

			   $	 365.158	 $	 528.830

La evaluación continua de la suficiencia de capital de los cambios en su estructura y el impacto en la posición de capital es un 

proceso basado en las actuales reglas de capitalización emitidas por la SHCP y que considera fundamentalmente tres aspectos:

• Las variaciones en el precio de las posiciones en valores, aun aquellas provenientes de los diferenciales de plazo 

entre activos y pasivos, aspectos que se ven afectados por la volatilidad  de los mercados financieros.

• La evolución de los activos y su impacto en la demanda de capital, en función de las reglas vigentes de la materia.

• El impacto en el capital neto de sus principales variables: estimación de utilidades y valuación de mercado.

El proceso de este conjunto de datos está estimado para dar a conocer la evolución de las principales variaciones en indicadores 

financieros y posición de capital.  A través de su seguimiento continuo se toman las decisiones pertinentes sobre las posiciones 

en riesgo mantenidas por el Banco, de modo que el Índice de Capitalización del Banco se apegue a las políticas y programas 

establecidos por las autoridades.
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NOTA 17 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA, IMPUESTO AL ACTIVO (IA) Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES (PTU):

a. ISR

El ISR se determina sobre la base de los resultados fiscales individuales de cada compañía subsidiaria y no sobre una base 

consolidada.  El resultado fiscal difiere del resultado contable debido, básicamente, a las diferencias temporales originadas de la 

comparación de los saldos contables y los valores fiscales de cada una de las cuentas de activo y pasivo del balance general, así 

como aquellas partidas que sólo afectan el resultado contable y fiscal del año.

La provisión para ISR se analiza como sigue:

				    	 2008			   2007	

ISR causado			   ($	 53.229)	 $	 156.329

ISR diferido			   	 8.784		  (10.640)

Total provisión ISR			   $	 44.445	 $	 145.689

En consecuencia, el efecto de estas disminuciones en la tasa del ISR fueron considerados en la valuación del ISR diferido.

Los principales componentes del ISR diferido se resumen como sigue:

						     31 de diciembre de
				    	 2008			   2007	

Reservas			   $	 196.081	 $	 341.312

Bienes adjudicados				    (11.426)		  14.322

Activo fijo - Neto				    49.362		  (50.366)

Inversiones en acciones				    (97.679)		  -

Otras provisiones				    (13.287)		  311.649

Otros activos				    57.278		  (566.379)

Pérdidas fiscales			   	 (29.320)		  62.937

				    151.278		  113.475

Tasa de ISR			   	          28%		         28%

Activo por ISR diferidos			   $	 42.358	 $	 31.773

 

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo y sus subsidiarias tenían pérdidas fiscales actualizadas por $245.581, cuyo derecho a ser 

amortizadas contra utilidades futuras caduca como se muestra a continuación:

		  					   
						      Año de			   Importe			   Año de
					     	 la pérdida			   actualizado			   caducidad	

					     2004		  $	 9.005			   2014

					     2005			   27.686			   2015

					     2006			   17.821			   2016

					     2007			   157.618			   2017

					     2008		  	 33.451			   2018

					     $	 245.581
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b. IA:

Hasta el 31 de diciembre de 2007 (fecha en que fue derogado este impuesto), el IA se causaba a la tasa del 1.25% sobre el 

importe de ciertos activos, sólo cuando éste excedía al ISR a cargo (véase inciso c. siguiente).

El IA efectivamente pagado es susceptible de devolución de acuerdo con la mecánica establecida en la Ley del IETU, el cual se 

recuperará de manera gradual cada año hasta en un monto máximo del 10% del total del IA pagado en los 10 años anteriores 

a 2008.

El importe actualizado del IA se determinó conforme a las disposiciones fiscales aplicables, contenidas en las disposiciones 

transitorias de la Ley del IETU.

c. IETU:

El 1 de octubre de 2007 fue publicada la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Única; la cual entró en vigor a partir del 1 de enero 

de 2008.  La ley obliga al pago de este impuesto a las personas físicas y morales residentes en México, así como a los residentes 

en el extranjero con establecimiento permanente en México.

El IETU del período se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% y 17% para 2008 y 2009, respectivamente) a una utilidad 

determinada con base en flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la totalidad de los ingresos 

percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas, sólo cuando éste excede al ISR a cargo.  Del resultado 

anterior se disminuyen los llamados créditos de IETU, según lo establezca la legislación vigente.

 NOTA 18 - INFORMACIÓN POR SEGMENTOS:

Las principales operaciones y saldos por concepto y/o segmento de negocio que refleja el balance general y el estado de 

resultados del Banco y Casa de Bolsa se detallan como sigue:

	 					     2008						    

											           Ingresos
		  Operación			   Operación de						      operativos
Banco		  crediticia			   intermediación		  Otros			   consolidados	 	

Ingresos por intereses	 $	 1,974.559	 $	 2,218.151	 $	 154.601	 $	 4,347.311

Gastos por intereses		  (1,256.479)		  (1,872.414)		  (180.267)		  (3,309.160)

Repomo		  -		  -		  -		  -

Estimación preventiva para riesgos crediticios	 (298.905)		  -		  -		  (298.905)

Comisiones y tarifas cobradas		  131.416		  -		  341.834		  473.250

Comisiones y tarifas pagadas		  (10.382)		  (13.658)		  (4.896)		  (28.936)

Resultado por intermediación	 	 -		  324.782		  -		  324.782

Resultados totales de la operación	 $	 540.209	 $	 656.861	 $	 311.272	 $	 1,508.342

									        31 de diciembre de
Casa de Bolsa								        2008			   2007	

Operaciones con valores por cuenta propia					    $	 214.002	 $	 217.013

Operaciones de reporto						      46.945		  20.195

Operaciones con sociedades de inversión						      110.066		  126.809

Operaciones por cuenta de clientes						      103.973		  153.668

Servicios de asesoría financiera						      247.198		  260.526

Resultado por posición monetaria		                 		  	 -		  (17.480)

Ingresos totales de la operación					     $	 722.184	 $	 760.731
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	 					     2007						      	

											           Ingresos
		  Operación		  Operación de						      operativos
Concepto		  crediticia		  intermediación			   Otros			   consolidados	

Ingresos por intereses	 $	 1,240.644	 $	 1,962.076	 $	 60.473	 $	 3,263.193

Gastos por intereses		  (978.215)		  (1,579.323)		  (47.685)		  (2,605.223)

Repomo		  -		  -		  (49.014)		  (49.014)

Estimación preventiva para						    

riesgos crediticios		  (80.371)		  -		  -		  (80.371)

Comisiones y tarifas cobradas		  68.018		  -		  193.035		  261.053

Comisiones y tarifas pagadas		  (3.217)		  (13.394)		  (5.674)		  (22.285)

Resultado por intermediación	                   	 -		  311.666	               	 -		  311.666

Resultados totales de la operación	 $	 246.859	 $	 681.025	 $	 151.135	 $	 1,079.019

 
NOTA 19 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

El 11 de agosto de 2005, las subsidiarias firmaron contratos de arrendamiento de espacios para oficinas denominados en 

dólares estadounidenses, que sirven como sede del nuevo Corporativo del Grupo Financiero.  Dicho contrato se firmó por un 

plazo mínimo forzoso de 11 años, con distintas opciones para prorrogar dicho plazo.  Al 31 de diciembre de 2008 el monto del 

compromiso remanente del citado contrato, asciende a 34.641 millones de dólares estadounidenses ($477.138 valuados al tipo 

de cambio de cierre del ejercicio aproximadamente).

El Grupo mantenía una demanda en su contra  por $82.822 aproximadamente, generada por dos créditos fiscales determinados 

por la SHCP en contra de Consultoría Internacional Casa de Cambio, S. A. de C. V. (subsidiaria hasta diciembre de 1999).  

Durante diciembre de 2007 el Grupo se apegó al programa de amnistía fiscal del programa de condonación del Servicio de 

Administración Tributaria, según la Ley de Ingresos de la Federación del 2007; pagando 9.6 millones, por lo que a la fecha de 

los estados financieros la demanda está concluída. 

Además, existen obligaciones por demandas promovidas en contra de dos de las subsidiarias, de carácter laboral, civil y 

mercantil.  En opinión de los abogados del Grupo, las reclamaciones presentadas se consideran improcedentes, y en caso de 

fallos en contra no afectarán en forma sensible su situación financiera y resultados. 

NOTA 20 - CONVENIO DE RESPONSABILIDADES:

El Grupo tiene firmando un convenio de responsabilidades con sus subsidiarias, requerido por la LRAF, en el que se establece 

que el Grupo responderá ilimitadamente ante el incumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, así como por 

las pérdidas que, en su caso, llegasen a tener.

NOTA 21 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS:

La siguiente Nota es la descripción efectuada por la Dirección de Administración de Riesgos del Grupo elaborada en base a las 

políticas establecidas, la cual se incluye para fines de análisis y no ha sido auditada.

El objetivo de la cultura de Administración de Riesgos del Grupo Financiero es: “la toma de decisiones de inversión con 

plena conciencia de los riesgos y del nivel de rendimiento inherente a las mismas, con el fin de optimizar nuestra rentabilidad, 

respetando en todo momento el perfil conservador en lo que a toma de riesgos se refiere”.
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La política de Administración de Riesgos se encuentra formalizada en el Manual de Administración Integral de Riesgos; dicho 

manual fue elaborado en apego a la Circular Única aplicable a Instituciones de Crédito y observa los lineamientos sobre 

Administración Integral de Riesgos establecidos por la propia Comisión y establece mecanismos que permite realizar actividades 

con niveles de riesgo acordes al Capital Neto y a nuestra capacidad operativa.  Entre otras, incluye políticas en lo referente a:

	 • Exposición al riesgo, y sus límites.

	 • Metodologías para la medición, y control de los riesgos.

	 • Descripción de los factores de riesgos a los que está expuesta la Institución.

	 • Cuantificación del impacto de la operación en el Capital del Banco y 

	 • Controlarlos a través de las estrategias de mitigación y disuasión más apropiadas.

Ixe Banco cuenta con un Comité de Riesgos cuyo objeto es la administración de riesgos a que estamos expuestos y vigila que 

la realización de las operaciones se ajuste a los objetivos, políticas y procedimientos para la Administración Integral de Riesgos, 

así como a los Límites Globales de Exposición al Riesgo previamente aprobados por el Consejo de Administración, también 

cuentan con la unidad para la Administración Integral de Riesgos cuyo objeto es identificar, medir, vigilar e informar los riesgos 

cuantificables que enfrente la institución en sus operaciones.

En Ixe Banco los criterios en materia de administración de riesgos se fundamentan en actitudes que coadyuven a la operación 

prudencial y proactiva y nunca reactiva, en relación con toda posición de riesgo que se involucre con las actividades de las 

instituciones que integran el Grupo Financiero.

La filosofía de riesgo adoptada por Ixe Banco, persigue asumir el compromiso constante de regirse por un criterio y perfil 

conservador en su aplicación, buscando lograr la minimización del riesgo sistémico y, por tanto, la estabilidad de sus instituciones, 

al optar por la relación más sana  entre los niveles de riesgo asumidos, sus capacidades operativas y la suficiencia de sus capitales, 

asegurando la mejor toma de decisión que permita lograr la óptima combinación de servicios, productos y activos que 

produzcan la relación riesgo - rendimiento más acorde al perfil de riesgo de sus clientes y accionistas.

I. Información cualitativa

En materia de administración de riesgos de crédito, se ha depurado la metodología para la estimación de los aforos para 

operaciones de crédito con garantías con instrumentos bursátiles con la finalidad de asegurar una correcta cobertura de riesgo 

ante movimiento en los precios en los mercados, así como el seguimiento de las nuevas reglas para la estimación de los 

requerimientos de capital, mejor conocido como Basilea II. 

Por otra parte, en lo referente a la estimación del requerimiento de capitalización, se logró un avance significativo en la 

automatización de dicho proceso, logrando con esto la reducción en los tiempos que esto conlleva y por consecuencia la 

posibilidad de contar con estimaciones oportunas y más precisas; además, se incorporó el efecto de Riesgo Operacional a 

este cálculo.  

 

Durante 2008 se ha consolidado el Comité de Activos y Pasivos (ALCO por sus siglas en inglés) dentro del cual se gestionan las 

estrategias del manejo de riesgos del balance estructural de Ixe Banco, dicho foro permite llevar a cabo una gestión de balance 

de manera más eficiente en relación con el apetito de riesgo que se pretenda asumir.

La gestión de la Administración de Riesgos se lleva a cabo mediante el Comité de Tasas y Riesgos.  Este es el foro por medio del 

cual se informa a la Dirección General y al Consejo de Administración, acerca de los niveles de riesgo existentes.  En este foro 

se monitorea el cumplimiento con los límites de riesgo previamente establecidos por el Consejo de Administración.  Asimismo, 

existe el Subcomité de Riesgos Operativos, que reporta al Comité de Tasas y Riesgos, encargándose de monitorear, limitar, 

controlar y divulgar los riesgos operativos y legales que pudieran existir en nuestros procesos y actividades.

Las tasas de interés, el precio de las acciones, el nivel de los índices accionarios y el tipo de cambio, son las principales 

variables financieras a las que se encuentran expuestas las posiciones activas y pasivas mantenidas en el Banco.  Debido a 

lo anterior se monitorea diariamente la volatilidad de dichas variables, así como su impacto potencial sobre las posiciones 

propietarias del Banco. 
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De manera complementaria, se generan estudios de sensibilidad a las variables macroeconómicas, tanto nacionales como 

internacionales, con base en las estimaciones de nuestras áreas de Análisis Bursátil y Análisis Económico.  Lo anterior tomando 

en cuenta aquellos países que se consideren relevantes dadas las condiciones del entorno internacional en algún momento en 

particular.

El Banco cuenta con la capacidad y herramientas adecuadas para detectar de manera oportuna niveles altos de volatilidad en 

las variables financieras a las que se encuentra expuesto, pudiendo reaccionar con prontitud para salvaguardar la integridad 

financiera, operativa y legal del capital de nuestros accionistas y del patrimonio de nuestros clientes. 

a. Descripción de metodologías

Riesgo de Mercado; la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuación de las posiciones 

por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, índices de 

precios, entre otros.

Riesgo de Crédito; la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte o emisor en las operaciones que efectúa 

el Banco.

Riesgo de Liquidez; la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales 

para la institución; por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o 

bien, por el hecho de que una posición no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento 

de una posición contraria equivalente.

 

Riesgo Operativo; la posibilidad de ocurrencia de pérdidas por deficiencias o fallas en los procesos operativos, en la tecnología 

de información, en los recursos humanos o cualquier otro evento externo adverso, a los que se encuentra expuesta la Institución.  

Esta definición incluye los siguientes tipos de riesgos:

a. Riesgo de Procesos Operativos, la pérdida potencial por el incumplimiento de políticas y procedimientos necesarios en la 

gestión de la administración de las cuentas que realizan  las Subsidiarias de Ixe Grupo Financiero.

b. Riesgo Legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales aplicables, la emisión de resoluciones 

administrativas y/o judiciales desfavorables, así como la aplicación de sanciones, en relación con las operaciones que realizan 

las Subsidiarias de Ixe Grupo Financiero. 

c. Riesgo Tecnológico, a la pérdida potencial por daños, interrupción, alteración o fallas derivadas en los sistemas físicos e 

informáticos, aplicaciones de cómputo, redes y cualquier otro canal de distribución necesarios para la ejecución de procesos 

operativos que realizan las Subsidiarias de Ixe Grupo Financiero.

Riesgo de mercado

Las posiciones de riesgo de mercado del Banco incluyen instrumentos del mercado de dinero principalmente instrumentos de tasa 

flotante, instrumentos derivados lineales, opciones sobre subyacentes como tasas de interés, monedas y títulos accionarios.  

Para la estimación del riesgo de mercado de los portafolios de Dinero, Capitales, Cambios y Derivados, se utilizan diversas 

metodologías para evaluar y controlar los riesgos, mismas que son autorizadas por el Consejo de Administración. 

El Valor en Riesgo, VeR, que representa la pérdida máxima esperada con cierto nivel estadístico de confianza, durante un periodo 

de tiempo determinado (horizonte de inversión) y bajo condiciones normales de mercado.  El Banco utiliza el sistema integral de 

riesgos SIAR para la estimación del VeR de todas las posiciones y portafolios en riesgo.

Para su estimación, se utiliza la metodología de Simulación Histórica con 100 días de horizonte, como política se realizan 

estimaciones con un 95% de nivel de confianza a 1 día de horizonte de tiempo.  Estas estimaciones se realizan para los diversos 

portafolios del Banco (Mercado de Capitales, Mercado de Dinero, Mercado de Derivados, Mercado de Cambios y Tesorería).
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Para la estimación del VeR es necesario contar con los siguientes elementos:

- Fórmulas de valuación.

- Base de datos de factores de riesgo relevantes.

Mensualmente se realizan pruebas con escenarios extremos los cuales incorporan escenarios históricos durante los cuales se 

rompan los supuestos fundamentales en las variables de riesgo a que está expuesto el Banco; adicionalmente se cuentan con 

mediciones de riesgo como: sensibilidades a movimientos en las tasas de interés en un punto base (PV01), al tipo de cambio y 

a los precios de las acciones, análisis de VeR en stress calculado a un nivel de confianza de 99.5% para reforzar la estimación 

del riesgo.

Diariamente se realizan pruebas de “back-test” para comparar las pérdidas y ganancias con el valor en riesgo observado, y 

poder realizar calibraciones en los modelos en caso necesario. 

Descripción del tratamiento de Riesgo de mercado aplicado a títulos disponibles para la venta.  Actualmente el Banco no cuenta 

con títulos registrados como disponibles para la venta.

Adicionalmente, se generan estimaciones de Margen en Riesgo de aquella posición catalogada como conservada a vencimiento.

Riesgo de crédito

La filosofía de crédito tiene como aspecto esencial mantener una posición conservadora de riesgo, por lo cual el otorgamiento 

de crédito debe basarse en un criterio prudente, logrando el balance adecuado entre el riesgo de crédito y el rendimiento 

esperado, a través de la selección y del cuidado riguroso de los activos de riesgo.  El balance se logra con una política de precios 

adecuada, consistente con los niveles de riesgo aceptables.

La cartera de crédito deberá estar adecuadamente diversificada por sectores económicos y de riesgo, con la finalidad de 

evitar concentraciones elevadas y teniendo siempre presente que es más importante mantener y asegurar una alta calidad 

de la cartera, que lograr volumen y utilidades en el corto plazo, por lo tanto, aseveramos que la calidad del crédito deberá tener 

siempre precedencia sobre la oportunidad de hacer un buen negocio.

	

Es importante tener una cultura de crédito, por lo que es necesario que todo el personal de la Institución involucrado en el 

proceso de crédito, hable un lenguaje común ajustándose a las leyes, reglamentos, circulares, políticas internas, así como a las 

sanas practicas bancarias que rigen la actividad crediticia.

Para la estimación de las Probabilidades de Incumplimiento y de las Pérdidas Esperadas de los bonos privados, se utiliza 

el modelo de probabilidad neutral al riesgo, asumiendo que no hay probabilidades de arbitraje en el mercado respectivo.  Con 

base en dicho supuesto, el modelo equipara el precio de un bono privado contra el precio de un bono gubernamental, mediante 

probabilidades de incumplimiento de equilibrio.

El modelo concluye que la probabilidad de equilibrio de que el emisor del bono privado incumpla, será aquella que iguale 

el precio de ambos bonos, en el entendido de que la tasa de interés pagada por el bono privado será mayor a la del bono 

gubernamental.

 

Diariamente se estima la exposición potencial con operaciones con instrumentos derivados como estimación del riesgo de 

crédito (contraparte) de dichas operaciones.  Asimismo se estiman factores de crédito equivalente para el consumo de las líneas 

autorizadas de contraparte.

Para la estimación de las pérdidas no esperadas, se utiliza la metodología de Credit Risk +,  al 95% de confianza con un 

horizonte de 1 año.  (Credit VaR).  Asimismo, mensualmente se realizan pruebas bajo escenarios extremos, en los cuales 

se considera un “down grade” en la calificación de los emisores de deuda privada y bancaria, y un “down grade” en las 

calificaciones de los acreditados de la cartera.
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Adicionalmente para la administración del riesgo crediticio se cuentan políticas respecto a los sectores, calificación, 

concentración y moneda de la cartera de crédito y de la cartera  de instrumentos derivados, privados y bancarios que mantiene 

el Banco en sus portafolios.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se administra en el Banco siguiendo un criterio de administración de activos y pasivos, (ALM por sus siglas 

en inglés), cuyos objetivos principales son:

• Cuantificar el riesgo del balance a variaciones en la tasa de interés.

• Anticipar dificultades de fondeo a causa de eventos extremos.

• Evaluación de la diversificación de las fuentes de fondeo. 

• Evaluar la sensibilidad de las pérdidas y ganancias ante cambios en la curva de rendimiento y en la estructura del balance.

• Seguimiento de brechas de vencimiento de activos y pasivos.

• Seguimiento del nivel mantenido en activos líquidos.

• Seguimiento de políticas de aceptación de posiciones con baja liquidez o bursatilidad en los mercados.

• Seguimiento de posiciones designadas bajo programas de cobertura.

	 Para lograr los objetivos mencionados, es necesario:

• Identificar y analizar los riesgos por moneda.

• Analizar la sensibilidad del margen financiero, mediante la construcción de la “brecha de reprecio”.

• Estimar la sensibilidad del valor de mercado del capital bajo movimientos paralelos en los factores de riesgo. 

•	Evaluar la sensibilidad de las pérdidas y ganancias y anticipar dificultades de liquidez ante diferentes supuestos;

	 desplazamientos en la curva de rendimiento, cambios en la estructura del balance, ejercicio de la opcionalidad de los activos 

y pasivos, cambios en los patrones de inversión y de pago ante la presencia de eventos adversos extremos.

• Realizar pruebas de “backtest” para verificar las estimaciones realizadas de modelos.

• Seguimiento puntual de distintas razones de liquidez. 

• Estimar excedentes o faltantes de liquidez utilizando distintas razones bajo escenarios extremos.

El seguimiento y gestión del riesgo de liquidez y de mercado para las posiciones estructurales de balance se gestiona mediante 

el Comité de Activos y Pasivos, en el cual se plantea la estrategia de posicionamiento y negocio del balance, así como un 

seguimiento del nivel de cumplimiento de los lineamientos y ejecución de dichas estrategias.

Riesgo operativo

El Grupo ha adoptado e implementado el modelo denominado Proceso de Administración de Riesgo Operativo en el Negocio 

(PARON) con el objeto de identificar, evaluar, mitigar, administrar y monitorear el riesgo operativo en el ámbito de todo el Banco.  

La gestión del Riesgo Operativo se hace a través de una estructura descentralizada.

Se cuenta con el Manual de Administración de Riesgo Operacional (Manual ARO), que integra políticas, procedimientos, 

responsabilidades y roles de las entidades de gobierno para la administración de riesgo operativo con relación al Riesgo Operativo, 

Legal y Tecnológico.  En adición, se tienen manuales de procesos, políticas y procedimientos de los procesos operativos de la 

totalidad de las áreas del Grupo Financiero.

Los objetivos, políticas y procedimientos para la Administración del Riesgo Operativo, son ratificados al menos una vez al año 

por el Consejo de Administración.

Se ha establecido e implementado una estructura de Comités para la Administración del Riesgo Operativo entre los cuales se 

encuentran los siguientes:

-	 Comité de Tasas y Riesgos, encargado, entre otros temas, de la Administración de los Riesgos a los que se encuentra expuesto 

el Banco, así como vigilar que la realización de las operaciones se ajuste a los objetivos, políticas y procedimientos de la 

Administración Integral de Riesgos.
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- Subcomité de Riesgo Operativo, a cargo principalmente de monitorear, limitar y divulgar los diferentes tipos de riesgos 

operativos a los que están expuestas las subsidiarias y proponer las adecuaciones a los objetivos, lineamientos, políticas y 

procedimientos en dicha materia, así como a los controles operativos existentes.

Es preciso indicar que el Subcomité de Riesgo Operativo depende del Comité de Tasas y Riesgos, y éste, a su vez, del Consejo 

de Administración.

Es importante señalar que de materializarse los riesgos operativos, legales y/o tecnológicos podrían verse afectados los negocios, 

resultados operativos, situación financiera y perspectivas de la Institución.

 

Cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos, situación financiera y perspectivas del Grupo se vean afectadas por 

otros riesgos que la misma desconoce o actualmente no considera significativos.

El Valor en Riesgo representa la pérdida máxima esperada con cierto nivel estadístico de confianza, durante un período de 

tiempo determinado.

b. Riesgo de Crédito:
								        Pérdida			   Pérdida no
	 	 Exposición*		  Valor de mercado		  esperada			   esperada	

Banco 	 	 7,670.60		  10,590.88	 $	 145.22	  $	 660.45

En esta tabla no se incluyen las posiciones gubernamentales, debido a que se supone riesgo de crédito nulo.  La exposición se 

considera sin garantías.

	 			   Valor de mercado			 
	
	 	 octubre 2008		  noviembre	 2008	 diciembre 2008	

Banco	 $	 9,686.31	 $	 9,512.13	 $	 8,848.79

Casa de Bolsa	 	 6,115.81		  5,914.21		  6,036.22

Total	 $	 15,802.12	 $	 15,426.34	 $	 14,885.01

Privado 	 $	 1,858.01	 $	 1,887.58	 $	 2,057.41

Bancario 		  11,817.13		  11,164.92 		  9,726.47

Gobierno 		  2,313.72		  2,314.41		  2,338.73

Reporto	 	 13,283.56		  59.43		  762.40

Total	 $	 15,802.12	 $	 15,426.34	 $	 14,885.01

Cifras en millones de pesos.

Calificación			   P (i)		  Monto			   PE STRESS	

AAA		  12.92%	 $	 1,548,763.616	 $	 200,035.889

AA		  16.24%		  60,218.190		  9,781.885

A		  12.96%		  401,743.894		  52,054.655

B		  20.93%		  61,608.619		  12,893.326

C		  24.06%		  2,428.640		  584.229

D		  22.89%		  33,224.792		  7,604.709

Bancario AAA		  0.65%		  4,958,318.500		  32,004.361

Primeros 8		  0.68%		  2,850,857.201		  19,356.466

Bancario otros		   0.48%		  2,679,694.623		  12,767,276.480



 86

Ix
e

 G
ru

p
o

 F
in

a
n

c
ie

ro
  

 E
s

ta
d

o
s

 F
in

a
n

c
ie

ro
s

 2
0

0
8

Se presentan en las dos tablas anteriores, las exposiciones de Banco y Casa de Bolsa en instrumentos de deuda.  Así como, la 

concentración en Tipo de Emisor y Reportos. 

Cartera Crediticia
				    		 Cartera total (Índice de Morosidad)		

					     diciembre			   septiembre		  **diciembre	
Cartera					      2007			   2008		   	 2008		

Global				    12.98 (0.9%)		  17.55 (0.7%)		  16.35 (1.3%)

Cartera comercial				    11.26 (0.5%)		  15.39 (0.4%)		  15.27 (1.2%)

Empresarial 				    7.85 (0.7%)		  5.36 (1.1%)		  10.74 (1.1%)

Factoraje				    3.41 (0.01%)		  4.67 (0.01%)		  4.53 (0.01%)

Cartera de consumo				    1.73 (3.4%)		  2.16 (3.2%)		  1.08 (3.2%)

Tarjeta de crédito				    0.96 (4.4%)		  1.22 (4.4%)		   -

Hipotecarios 				    0.70 (1.8%)		  0.70 (1.8%)		  0.98 (1.4%)

Crédito al consumo				    0.07 (4.0%)		  0.07 (4.0%)		  0.10 (4.5%)

* Cifras en Miles de Millones de Pesos.

* Crédito al Consumo incluye la cartera personal y automotriz.

* Índice de Morosidad = C. Vencida/Valor Total de la Cartera.

** En el mes de diciembre se incluye la cartera descontada dentro de Factoraje.

b. Riesgo de Liquidez:
	

		  USO									         USO
Riesgo de liquidez		 Diciembre 2008		  Riesgo de liquidez				    Diciembre 2008	

Brecha acumulada a dos semanas			   Brecha acumulada a dos semanas

(MXP + UDIS)	 $	 3,267.83	 (MXP + UDIS)				    $	 3,267.83	

Activos líquidos *		  7,541.56	 *Activos líquidos *				    7,541.56	

Capital global	 	 4,344.81	 Capital global				    	 2,992.11

Capital básico 	 	 2,992.11	 Liquidez vs. Capital Neto 		  	 173.58%

Liquidez vs. Capital Neto 	 	   173.58%

Liquidez vs. Capital Básico	 	  252.05%

Razón Liquidez	  	   37.77%

Razón Liquidez = Activos Líquidos vs. Depósitos.

Efectivo Depósitos BM Papel Gubernamental y Bancario.

(*) Call Money, efectivo, papel gubernamental, papel bancario, posición reportos neta, cartera con vencimiento menor a 30 

días, saldos en bancos.
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d. Valores Promedio de exposición:

					     Total
					     4to. trimestre
Posición Promedio			   		  2008	
	
Mercado de dinero		  $		  16,215.69

Mercado de capitales				    99.72

Futuros de IPC				    (2.40)

Nota: 

Las posiciones de Mercado de Capitales y de los futuros del IPC están a Valor de Mercado.

Las posiciones de Mercado de Dinero están a Valor nominal.

e. Índice de capitalización:

								        3er. Trimestre			   4to. Trimestre
Índice de capitalización							       	 2008	 	 	 2008	

Capital básico					     $	 2.053	 $	 2.053

Capital completo						      1.139		  1.139

					     	 	 	

Capital total					     $	 3,192.570	 $ 	 3,192.570

Activo en riesgo	 18,585.000			   22,650.000		  18,219.000		  23,408.000

		  Riesgo 			   Riesgo *			   Riesgo		   	 Riesgo *
	 	 Crédito			   Crédito y Merc. 		  Crédito		  Crédito y Merc.	

Capital Básico como % de

los Activos en Riesgo		  11.05%		  9.07%		  16.42%		  12.78%

Capital Complemento como 

% de los Activos en Riesgo	 	 6.13%		    5.03%		    7.43%		    5.78%

Índice de capitalización total	 	 17.18%		  14.10%		  23.85%		  18.56%

* Incluye el Consumo por Riesgo Operacional.

 



Capitalización								      

Revelaciones de información de IXE Banco

Cifras al 31 de diciembre de 2008.  En miles de pesos						       Diciembre 2008		
	

Capital contable								         3,588.071

Deducción de inversiones en acciones de entidades financieras						      (569.845)

Deducción de intangibles y gastos o costos diferidos							       (416.385)

Obligaciones Subordinadas a instrumentos de capitalización							       390.276

Capital Básico								        2,992.114

Capital complementario								        1,352.691

Obligaciones e instrumentos de capitalización							        1,269.624

Reservas generales							       	 83.066

Capital Neto							       	 4,344.805

								      
								        Importe de
								        posiciones			  Requerimientos
							       	 equivalente			   de capital	

Operaciones con tasa nominal m.n.					     $	 1,494.300	 $	 119.544

Operaciones con tasa nominal m.n. sobre tasa					     2,175.602		  174.048

Operaciones con tasa nominal m.e.						      193.622		  15.506

Operaciones en divisas						      17.163		  1.373

Operaciones con acciones					     	 683.790		  54.687

Requerimientos de Capital por riesgo de mercado				    $	 4,564.477	 $	 365.158

Método básico					     $	 623.958	 $	 49.917
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Requerimientos de capital por riesgos operativos

								        Activos
								        ponderados		  Requerimientos
							       	 por riesgo			   de capital	

Grupo I/ponderados al 0%					      $	 -	  $	 -

Grupo I/ponderados al 0%						      -		  -

Grupo I/ponderados al 10%						      67.006		  5.360

Grupo III/ponderados al 20%						      2,426.673		  194.134

Grupo III/ponderados al 10%						      5.987		  .479

Grupo III/ponderados al 11.5%						      16.126		  1.290

Grupo III/ponderados al 23%						      209.448		  16.756

Grupo III/ponderados al 50%						      25.139		  2.011

Grupo IV/ponderados al 20%						      269.859		  21.589

Grupo V/ponderados al 150%						      275.620		  22.050

Grupo VI/ponderados al 50%						      393.885		  31.511

Grupo VI/ponderados al 50%						      4.115		  .320

Grupo VI/ponderados al 75%						      112.377		  8.990

Grupo VI/ponderados al 100%						      165.156		  13.213

Grupo VI/ponderados al 100%						      61.928		  4.954

Grupo VII/ponderados al 75%						      268.124		  21.450

Grupo VII/ponderados al 100%						      10,033.755		  802.700

Grupo VII/ponderados al 100%						      485.463		  38.837

Grupo VIII/ponderados al 100%						      17.845		  1.428

Grupo VIII/ponderados al 100%						      60.276		  4.822

Grupo IX/ponderados al 100%	  				    	 3,320.090	  	 265.557

									       

					     $	 18,218.872 $		  1,457.451

Gestión de capital

Ixe Banco evalúa continuamente la suficiencia de capital a través del monitoreo de posiciones que se operan durante el mes para 

estimar el consumo de capital y verificar límites internos establecidos considerando alertas tempranas internas.  Así como, 

gestionar el capital utilizando la mejor estrategia de negocio de acuerdo a los productos que se ofrecen y que resultan rentables.

El incremento de capital neto de diciembre 2007 a diciembre de 2006 fue por 1.314 MM aumentado en un 43.39% 

principalmente por las aportaciones a capital realizadas por 240 MM, 260MM en septiembre y octubre, respectivamente, así 

como el efecto de fusión con Banco Deuno realizado en diciembre 2008.

Lo anterior con el fin de tener una empresa fuerte y sana financieramente y que reconozca y administre los riesgos a los que se 

enfrenta.
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NOTA 22 - CUENTAS DE ORDEN:

El saldo de este rubro está formado como se muestra a continuación:

							       31 de diciembre 
							       	 de 2008	
Operaciones por cuenta propia:

Cuentas de registro propias:

Avales otorgados					     $	 201.154	

Compromisos crediticios						      1,111.599	

Bienes en custodia o administración						      25,166.419	

Valores a entregar por préstamo de valores						     2.410	

Bienes a recibir en garantía por préstamos de valores					     (2.477)	

Intereses devengados no cobrados						      85.023

Otras cuentas					     	 85,878.014

Total por cuenta propia					     $	 112,442.141	

Operaciones por cuenta de terceros:

Clientes cuentas corrientes:

Bancos de clientes					     $	 17.534	

Liquidaciones de operaciones de clientes					     	 (19.704)	

					     	 (2.170)	

Valores de clientes:

Valores de clientes recibidos en custodia						      163,801.673	

Valores y documentos recibidos en garantía				    	 5,242.052	

					     	 169,043.725	

Operaciones por cuenta de clientes:

Operaciones de banca de inversión por cuenta de terceros					     12,707.692	

Operaciones de préstamos de valores de clientes					     23,995.482	

Fideicomisos administrados					     	 48,652.277

					     	 85,355.451	

Total por cuenta de terceros					     $	 254,397.005	

NOTA 23 - SANEAMIENTO FINANCIERO Y REESTRUCTURA CORPORATIVA:

A fin de dar cumplimiento a las observaciones de la visita de inspección ordinaria que efectuó la Comisión mediante el oficio 

601-II-43632 de fecha 15 de marzo de 2005, durante los meses de junio a septiembre de ese año, Fincasa desarrolló y concluyó 

un programa de saneamiento financiero y reestructura corporativa para mejorar sustancialmente los procesos, controles y 

políticas en el otorgamiento y administración de crédito, adicionalmente, se atendieron las disposiciones emitidas en el oficio 

113-1/57523/2005, de fecha 28 de octubre de 2005 emitido por la Comisión en el cual se estableció y autorizó a Fincasa el 

siguiente registro especial al 30 de septiembre del 2005:

a. Traspasar de cartera vigente a cartera vencida $483.718, para llegar a un total de $573.020 a esa fecha.

b. El Grupo realizará una aportación de capital por un monto de $59.744.

c. La incorporación en el balance general de la cartera de créditos individual que se reconoció hasta el mes de agosto en cuentas 

de orden, por un monto de $340.703, afectando el rubro de otros productos en el resultado del ejercicio.
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Esta cartera proviene de la operación de compra realizada por Fincasa al IPAB el 30 de junio de 2004 y en la que compareció 

la SHF.

d. Incrementar las estimaciones preventivas para riesgos crediticios en un monto de $400.456 con su correspondiente afectación 

en el rubro de resultados. De este incremento $150.870 quedan asignados específicamente a los créditos a que se refiere el 

inciso c. anterior, y que corresponden al resultado de la valuación realizada por un experto independiente.  Con este incremento 

el saldo de la estimación preventiva al cierre del ejercicio es de $429.935, lo que refleja una adecuada cobertura a la cartera 

vencida y apego a las disposiciones emitidas.

e. Registro en los resultados del ejercicio de $24.921, correspondientes a las cuentas por cobrar que presentan una antigüedad 

mayor a 90 días.

La nueva Administración tiene el compromiso de constituir las reservas adicionales que deriven del proceso de calificación y de 

revelar adecuadamente la cartera vencida aplicando la regulación que en materia de crédito corresponda.

En el ámbito corporativo Fincasa ha realizado modificaciones en la estructura organizacional, incluyendo cambios en los 

funcionarios de primero y segundo nivel.  Al mismo tiempo, está en desarrollo un programa de actualización de políticas, 

procedimientos y controles en el otorgamiento y administración de crédito, a fin de lograr, en el futuro próximo, un adecuado 

apego a la normatividad aplicable y a las sanas prácticas establecidas por la nueva administración.

De no haberse autorizado el registro contable especial por parte de la Comisión, se mostrarían los siguientes saldos al 30 de 

septiembre de 2005.

Dicho programa fue consultado previamente con la SHF y con la Comisión quien autorizó los registros antes señalados.

	 Sin saneamiento	 Con saneamiento

Balance General:
Cartera de crédito vigente	 $	 3,359.474	 Cartera de crédito vigente	 $	 3,359.474

Cartera de crédito vencido		  409.214	 Cartera de crédito vencido		  409.214

Estimación para riesgos crediticios		  29.479	 Estimación para riesgos crediticios		  429.936

Otras cuentas por cobrar		  32.887	 Otras cuentas por cobrar		  7.965

Crédito diferido		  (341.032)	 Capital contribuido		  (370.325)

Capital contribuido		  (310.580)

Estado de resultados:
Estimación para riesgos crediticios		  7.450	 Estimación para riesgos crediticios		  407.907

Gastos de administración		  87.473	 Gastos de administración		  112.395

Otros productos		  (26.509)	 Otros productos		  (367.222) 

 
NOTA 24 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES:

El Consejo Mexicano para la Investigación y Desarrollo de Normas de Información Financiera (CINIF) emitió, durante los últimos 

meses de 2008, una serie Normas de Información Financiera (NIF) e Interpretaciones a las NIF (INIF), cuya vigencia será a partir 

del 1 de enero de 2009, y a partir del 1 de enero de 2010 en el caso de la INIF 14.  Se considera que dichas NIF e INIF, no tendrán 

una afectación importante en la información financiera que presenta la Casa de Bolsa.

NIF B-7, “Adquisiciones de negocios”.  Establece las normas generales para la valuación y revelación en el reconocimiento inicial 

a la fecha de adquisición de los activos netos que se adquieren en una adquisición de negocios, así como de la participación no 

controladora y de otras partidas que pueden surgir en la misma, tal como el crédito mercantil y la ganancia en compra.  Esta 

norma deja sin efecto al Boletín B-7, Adquisiciones de negocios, vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.
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NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” - Establece las normas generales para la elaboración y presentación 

de los estados financieros consolidados y combinados; así como, para las revelaciones que acompañan a dichos estados 

financieros.  Esta NIF deja sin efecto al Boletín B-8, Estados financieros consolidados y combinados y valuación de inversiones 

permanentes en acciones, vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes” - Establece las normas para el reconocimiento contable de 

las inversiones en asociadas, así como de las otras inversiones permanentes en las que no se tiene control, control conjunto o 

influencia significativa.

 

NIF C-8 “Activos intangibles” - Establece las normas de valuación, presentación y revelación para el reconocimiento inicial y 

posterior de los activos intangibles que se adquieren en forma individual o a través de una adquisición de negocios, o que se 

generan en forma interna en el curso normal de las operaciones de la entidad.  Esta NIF deja sin efecto al Boletín C-8, Activos 

intangibles, vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

NIF D-8 “Pagos basados en acciones” Establece las normas que deben observarse en el reconocimiento de los pagos basados 

en acciones en la información financiera.  Esta NIF deja sin efecto la aplicación supletoria en México del IFRS-2, Pagos basados 

en acciones, emitido por el Consejo Internacional de Normas de Información Financiera.

Asimismo, el CINIF ha emitido las siguientes Interpretaciones a las Normas de Información Financiera (INIF):

INIF 14 “Contratos de construcción, venta y prestación de servicios relacionados con bienes inmuebles”, la cual complementa 

la normatividad contenida en el Boletín D-7, Contratos de construcción y de fabricación de ciertos bienes de capital.  Esta INIF 

establece su entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2010 para todas las entidades que efectúen contratos de construcción, 

venta y prestación de servicios relacionados con bienes inmuebles.  Se permite su aplicación anticipada.

Javier Molinar Horcasitas			   Jorge Fernando Tejeda Ugalde

Director General				    Director de Finanzas

Arturo Ángeles Delgado			   José Luis Orozco Ruíz

Contador General				    Director de Auditoría Interna
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IXE BANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE

		  	 IXE GRUPO FINANCIERO

		  	 Estados Financieros Dictaminados



	 31 de diciembre de

Activo	 2008	 2007

Disponibilidades	 $	 5,764.860	 $	 3,900.598

Inversiones en valores:
Títulos para negociar		  9,151.402		  34,910.089
Títulos disponibles para la venta		  255.932		  -	
Títulos conservados a vencimiento		  13,465.049		                       -

		  22,872.383		  34,910.089

Deudores por reporto		  3,605.395		  3,136.040

Operaciones con valores y derivadas		  5,165.712		  1,548.582

Cartera de crédito vigente:
Créditos comerciales		  11,321.273		  7,944.911
Créditos a entidades financieras		  2,888.808		  2,862.602
Créditos al consumo		  109.154		  990.220
Créditos a la vivienda		  991.223		  679.341
Créditos a entidades gubernamentales		  920.104		  202.899

		  16,230.562		  12,679.973

Cartera de crédito vencida:
Créditos comerciales		  152.704		  30.976
Créditos a entidades financieras		  34.283		  27.054
Créditos al consumo		  4.692		  40.146
Créditos a la vivienda		  14.159		  11.098

		  205.838		  109.274

Total cartera de créditos		  16,436.400		  12,789.247

Estimación preventiva para riesgos crediticios		  (309.167)		  (225.471)

Cartera de crédito - Neto		  16,127.233		  12,563.776

Otras cuentas por cobrar - Neto		  1,041.002		  1,338.588
Bienes adjudicados - Neto		  3.100		  16.059
Inmuebles, mobiliario y equipo - Neto		  583.019		  320.884
Inversiones permanentes en acciones		  539.662		  61.102
Impuestos diferidos		  -		  4.738
Otros activos		  451.026		  280.224

Total activo	 $	 56,153.392	 $	 58,080.680

	 31 de diciembre de

Cuentas de orden	 2008	 2007

Otras obligaciones contingentes		  -		  -
Avales otorgados	 $	 201.154	 $	 92.438
Bienes en fideicomiso o mandato		  48,652.277		  40,278.039
Bienes en custodia o en administración		  31,593.041		  22,493.674
Colaterales recibidos por la Institución		  3,605.379		  -
Operaciones de banca de inversión por  cuenta de terceros – Neto		  12,707.692		  13,750.669
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida		  1.902		  -
Calificación de la cartera crediticia		  16,352.139		  12,984.664
Títulos a recibir por reporto, neto de acreedores por reporto		  -		  420.613
Deudores por reporto, neto de títulos a entregar por reporto		  -		  9.851
Otras cuentas de registro		  67,366.783		  54,671.146	 94
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IXE BANCO, S. A.,
INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, IXE GRUPO FINANCIERO

BALANCES GENERALES 

Cifras en millones de pesos



	 31 de diciembre de

Pasivo 	 2008	 2007

Captación tradicional:
Depósitos de exigibilidad inmediata 	 $	 7,826.178	 $	 5,921.049
Depósitos a plazo		  13,396.804		  10,762.072

		  21,222.982		  16,683.121

Préstamos interbancarios y de otros organismos:				  
De exigibilidad inmediata		  -		  -
De corto plazo		  2,943.479		  2,563.724
De largo plazo		  31.506		  103.282

Acreedores por  reporto		  19,976.102		  32,565.233

Operaciones con valores y derivadas		  4,711.421		  1,489.002

Obligaciones subordinadas		  1,892.249		  1,359.190

Otras cuentas por pagar:
Impuesto sobre la renta y participación de los
trabajadores en las utilidades por pagar		  -		  9.723
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar		  1,690.860		  1,375.184
Impuestos diferidos		  36.793		  -
Créditos diferidos - Neto		  61.613		  57.891

Contingente (Nota 21)		  -		  -

Total pasivo		  52,567.005		  56,206.350

Capital contable
Capital contribuido:
Capital social		  2,269.456		  875.755
Primas en emisión de acciones		  802.393		  672.392

		  3,071.849		  1,548.147
Capital ganado:
Reservas de capital		  186.093		  186.093
Resultados de ejercicios anteriores		  142.160		  398.237
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta		  (88.769)		  -
Valuación de inversiones permanentes en acciones		  (1.109)		  (2.070)
Resultado neto		  276.163		  (256.077)

		  514.538		  326.183

Total capital contable	 	 3,586.387		  1,874.330

Total pasivo y capital contable	 $	 56,153.392	 $	 58,080.680
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Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, con 
fundamento en lo dispuesto por los artículos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas 
las operaciones efectuadas por la institución hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas 
aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

A la fecha de los presentes balances generales el monto histórico del capital social es por $1,952.590 millones de pesos.

Javier de la Calle Pardo	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director de Finanzas	 Contador General	 Director de Auditoría Interna



	 31 de diciembre de

	 2008	 2007

Ingresos por intereses	 $	 4,347.311	  $	 3,263.193
Gastos por intereses		  3,309.160		  2,605.223
Pérdida por posición monetaria		  -    		  (49.014)

Margen financiero		  1,038.151		  608.956

Estimación preventiva para riesgos crediticios		  298.905	  	 80.371

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios		  739.246	  	 528.585

Comisiones y tarifas cobradas		  473.250		  318.553
Comisiones y tarifas pagadas		  28.936		  79.785
Resultado por intermediación		  324.782	  	 311.666

		  769.096	  	 550.434

Ingresos totales de la operación		  1,508.342		  1,079.019

Gastos de administración y promoción		  2,163.996	  	 1,386.393

Resultado de la operación		  (655.654)		  (307.374)

Otros productos - Neto		  966.398	  	 53.601

Resultado antes de provisiones para impuesto sobre la renta y
participación de los trabajadores en las utilidades causados y diferidos		  310.744	  	 (253.773)

Impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades 
causados		  4.897		  7.081
Impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades 
diferidos		  41.531	  	 (4.365)

		  46.428	  	 2.716

Resultado antes de participación en subsidiarias, asociadas y afiliadas		  264.316		  (256.489)

Participación en el resultado de subsidiarias y asociadas		  11.847	  	 0.412

Resultado por operaciones continuas		  276.163		  (256.077)

Operaciones discontinuadas 		  -                 	           -        	

Resultado neto	 $	 276.163	 ($	 256.077)
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IXE BANCO, S. A.,
INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, IXE GRUPO FINANCIERO

ESTADOS DE RESULTADOS

Cifras en millones de pesos

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, con 
fundamento en lo dispuesto por los artículos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados 
todos los ingresos y gastos derivados de las operaciones efectuadas por la institución durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bancarias 
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Javier de la Calle Pardo	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Arturo Ángeles Delgado	 José Luis Orozco Ruíz	
Director General	 Director de Finanzas	 Contador General	 Director de Auditoría Interna



IXE CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIA, 		
	 			   IXE GRUPO FINANCIERO

		  		  Estados Financieros Dictaminados Consolidados
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IXE CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIA,
IXE GRUPO FINANCIERO
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(Cifras expresadas en millones de pesos)

	 31 de diciembre de

Cuentas de orden 	 2008	 2007

Operaciones por cuenta de terceros

Clientes cuentas corrientes:
Bancos de clientes	  $	 16.212	 $	 28.535 
Liquidación de operaciones de clientes	  	 (19.704)		  (27.400)

	  	 (3.492)		  1.135

Valores de clientes:
Valores de clientes recibidos en custodia		  154,896.855		  129,902.659
Valores y documentos recibidos en garantía	  	 5,242.050		  2,623.481

	  	 160,138.905		  132,526.140
Operaciones por cuenta de clientes:
Operaciones de reporto de clientes	  	 20,390.103		  5,953.956

	  	 20,390.103		  5,953.956

Totales por cuenta de terceros	  $	 180,525.516	 $	 138,481.231

 

Activo	 2008	 2007

Disponibilidades	  $	 72.105	 $	 73.588

Inversiones en valores:
Títulos para negociar		  2,066.679		  6,513.635
Títulos disponibles para la venta		  34.063		  -
Títulos conservados a vencimiento	  	 18,752.414		  -	

	  	 20,853.156		  6,513.635
Deudores por reporto	  	 -  		  -  	
Operaciones con valores y derivadas	  	 -  		  -  	
Cuentas por cobrar - Neto		  62.262		  46.112
Inmuebles, mobiliario y equipo - Neto		  69.033		  37.516
Inversiones permanentes en acciones		  3.654		  6.041
Impuesto diferidos		  3.283		  .410
Otros activos, cargos diferidos e intangibles	  	 232.658		  182.175
 	  	 370.890		  272.254

Total activo	  $	 21,296.151	 $	 6,859.477

“Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con 
fundamento en lo dispuesto por los artículos 205 último párrafo, 210 segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, 
encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las 
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

El capital social histórico en 2008 de la Casa de Bolsa es de $247.000 valor nominal.

 
José Ignacio de Abiega Pons	  Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Miguel Angel Martínez Vera		  José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director de Finanzas	 Contador General		  Director de Auditoría Interna



	 31 de diciembre de

Cuentas de orden 	 2008	 2007

Operaciones por cuenta propia

Activos y pasivos contingentes		  -			  -  
Valores de la sociedad entregados en custodia	  $	 198.569	  $	 73.864 
Valores gubernamentales de la sociedad en custodia		  122.146		  457.087
Valores en el extranjero de la sociedad		  .012	  	 .082

Liquidaciones con divisas de la sociedad 
en el extranjero		  (.809)	  	 2.079

		  319.918	  	 533.112
Otras cuentas de registro
Colaterales recibidos por reporto					     	 			 
Valores a entregar por préstamo de valores	  	 2.410	  	 -  	
Bienes a recibir en garantía por préstamo de valores	  	 (2.477)	  	 -  	

	  	 (0.067)	  	 -  	

Totales por cuenta de la casa de bolsa	  $	 319.851	  $	 533.112

Pasivo	 2008	 2007

Acreedores por reporto	  	 $20,392.777	  	 $ 5,917.770

Colaterales vendidos o dados en garantía:
Reportos		  -		  -		
Préstamo de valores		  2.411		  -
Otros colaterales vendidos o dados en garantía	  	 -  		   -  	

	  	 2.411		  -  
Operaciones con valores y derivadas	  	 -  		   -  	

Otras cuentas por pagar: 
Impuesto sobre la renta y participación de los
trabajadores en las utilidades por pagar		  42.915		  124.504
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar	  	 199.647	  	 232.302
	  	 242.562	  	 356.806
Impuesto diferidos	  	 -  		  -
 	
Total pasivo  	 20,637.750	  	 6,274.576

Capital Contable	

Capital contribuido: 
Capital social		  553.473		  493.473
Prima en venta de acciones	  	 74.526	  	 74.526
	  	 627.999	  	 567.999
Capital ganado:
Reservas de capital		  51.843		  48.286
Resultados de ejercicios anteriores		  (35.984)		  66.661
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta		  (4.349)		  -  
Resultado por conversión de operaciones extranjeras		  12.313		  1.043
Resultado por tenencia de activos no monetarios		  .067		  1.162
Insuficiencia en la actualización del capital contable		  -		  (171.390)
Resultado neto		  6.512		  71.140
Interés minoritario		  -  		   -  	

	  	 30.402	  	 16.902
Total capital contable	  	 658.401	  	 584.901

Total pasivo y capital contable	 $	 21,296.151	  $	 6,859.477  99
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	 31 de diciembre de

	 2008	 2007

Comisiones y tarifas cobradas	  $	 616.909	  $	 654.937
Comisiones y tarifas pagadas	  	 91.220	  	 63.760
Ingresos por asesoría financiera	  	 -                  	 -
Resultado por servicios	  	 525.689	  	 591.177

Utilidad por compraventa		  237.403		  218.178
Pérdida por compraventa		  (65.872)		  (56.036)
Ingresos por intereses		  2,361.974		  1,678.649
Gastos por intereses		  (2,343.033)		   (1,647.985)
Resultado por valuación a valor razonable		  6.023		  (5.772)
Resultado por posición monetaria - Neto (margen financiero por intermediación)	  	         -          	 (17.480)

Margen financiero por intermediación	  	 196.495	  	 169.554

Ingresos totales de la operación	  	 722.184	  	 760.731

Gastos de administración	  	 755.868	  	 619.614

Resultado de la operación	  	 (33.684)	  	 141.117

Otros productos (gastos) - Neto	  	 36.807	  	 18.765

Resultado antes de provisiones para impuesto sobre la renta y participación
de los trabajadores en las utilidades causados y diferidos	  	 3.123	  	 159.882

Impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades causados 	  	 .042	  	 99.447
Impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades diferidos 	  	 (2.873)	  	 (2.813)

	  	 (2.831)	  	 96.634

Resultado antes de participación en subsidiarias y asociadas	  	 5.954	  	 63.248

Participación en el resultado de asociadas	  	 0.558	  	 7.892

Resultado antes de operaciones discontinuadas	  	 6.512	  	 71.140

Operaciones discontinuadas	  	         -          	          -        	

Resultado neto consolidado		  6.512		  71.140

Utilidad del interés mayoritario	  	 6.512	  	 71.140	
Utilidad del interés minoritario	           	 -         	 - 	

Resultado - Neto	  $	 6.512	  $	 71.140
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IXE CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIA,
IXE GRUPO FINANCIERO
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Cifras expresadas en millones de pesos)

“Los presentes estados de resultados consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205 último párrafo, 210 segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera 
consistente, encontrándose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron 
y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

José Ignacio de Abiega Pons	 Jorge Fernando Tejeda Ugalde	 Miguel Angel Martínez Vera		  José Luis Orozco Ruíz
Director General	 Director de Finanzas 	 Contador General		  Director de Auditoría Interna



		  								        Crecimiento
							       2007		  2008	 Nominal Anual
Ixe Grupo Financiero	  	  	  	
 	 Resultado Neto2				    -139.0	 343.6		  N.A.	3

 	 Capital Contable2				    5,104.2	 5,345.7		  4.7%		
	 Activos Totales4				    34,324.0	 84,654.7		  146.6%

 	 			 
Ixe Banco	  		
 	 Resultado Neto				    -256.1	 276.2		  N.A.
 	 Capital Contable				    1,874.3	 3,586.4		  91.3%		
	 Activos Totales5				    58,080.7	 56,153.4		  -3.3%
 	 Total Cartera de Crédito				    12,789.2	 16,436.4		  28.5%		
	 Captación Tradicional				    16,683.1	 21,223.0		  27.2%
 	 Reservas/Cartera Total				    1.8%	 1.9%		  0.1 p.p.	6	

	 Índice de Capitalización				    15.4%	 18.6%		  3.2 p.p.

 	 			 
Ixe Casa de Bolsa	  		
 	 Resultado Neto				    71.1	 6.5		  -90.8%
 	 Capital Contable				    584.9	 658.4		  12.6%		
	 Activos Totales5				    6,859.5	 21,296.2		  210.5%
 	 Valores de Clientes Recibidos en Custodia				    129,902.7	 154,896.9		  19.2% 	
 				  
Ixe Tarjetas7

 	 Resultado Neto				    N.A.	 13.6		  N.A.	
	 Capital Contable				    N.A.	 1,072.2		  N.A. 	
	 Total Cartera de Crédito				    N.A.	 1,325.2		  N.A.	
				  
Fincasa Hipotecaria8	  		   
 	 Resultado Neto				    104.0 	 24.8		  -76.2% 
 	 Capital Contable				    617.5 	 642.6		  4.1% 	
	 Total Cartera de Crédito dentro y fuera de Balance				    6,342.3 	 6,017.4		  -5.1% 
			 
Ixe Automotriz9	  		
 	 Resultado Neto2				    34.7	 31.9		  -8.1%
 	 Capital Contable2				    211.6	 283.5		  34.0% 	
 	 Total Cartera de Crédito10				    1,217.7	 1,635.1		  34.3%

		
Ixe Fondos	  		
 	 Resultado Neto				    -5.0	 -14.0		  N.A.
 	 Capital Contable				    116.4	 102.1		  -12.3% 	
	 Recursos Administrados11				    20,553.0	 23,110.0		  12.4%
 				  
Ixe Afore	  		
 	 Resultado Neto				    -30.9	 -33.0		  N.A.
 	 Capital Contable				    58.1	 51.1		  -12.1% 	
	 Número de Trabajadores Registrados				    304,351	 313,767.0		  3.1%
 	 Recursos de los Trabajadores Administrados				    4,146.3	 5,003.1		  20.7% 	
		   		   
Número de Empleados por Empresa
 	 Ixe Banco				    1,850 	 2,584	12	 39.7%
 	 Ixe Casa de Bolsa				    432 	 454		  5.1% 	
	 Ixe Securities				    13	 11		  -15.4%
 	 Ixe Tarjetas				    N.A.	 300		  N.A. 	
 	 Fincasa Hipotecaria				    133	 132		  -0.8% 
 	 Ixe Automotriz				    57 	 128		  124.6% 	
	 Ixe Fleet					     2	 7		  250% 
 	 Ixe Fondos				    247	 147	13	 -40.5% 	
 	 Ixe Afore					    349 	 335		  -4.0% 
	 Total Grupo				    3,083 	 4,098		  32.9% 	
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Las 675,883,827 acciones serie “O” de Ixe Grupo Financiero en circulación a la fecha de esta 

publicación cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave de pizarra “IXEGF”.

Las acciones de la Empresa se encuentran inscritas en la Sección de Valores del Registro Nacional 

de Valores y son objeto de oferta pública.

La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad del 

valor o la solvencia del emisor.

Informe Anual referente a las actividades de la Compañía durante el año terminado el 31 de 

diciembre de 2008.

Diseño: ezapata@printt.com.mx • fotografía: Federico Gil



IXE GRUPO FINANCIERO, S.A.B. DE C.V.

Paseo de la Reforma N° 505, Piso 45

Colonia Cuauhtémoc

06500 México, D.F.

Tel.: (55) 5268 9000

www.ixe.com.mx

Carta a los Accionistas

Consejo de Administración

Principales Funcionarios

Estructura Corporativa

Calidad, Nuestro Compromiso

Ixe Banco

Ixe Casa de Bolsa

Ixe Tarjetas

Fincasa Hipotecaria

Ixe Automotriz

Administración de Activos

Responsabilidad Social Corporativa

Estados Financieros
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Con México de cara al futuro...




